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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI
ESTADO DA BAHIA

GORRATISBANIA CNPJ: 14.147.474/0001-75

LEI N° 1222 DE 24 DE AGOSTO DE 2021.

“DISPOE SOBRE AS DIRETRIZES
ORGAMENTARIAS PARA o
EXERCICIO FINANCEIRO DE 2022 DO
MUNICIPIO DE COARACI - ESTADO
DA BAHIA E DA OUTRAS
PROVIDENCIAS”

O PREFEITO MUNICIPAL DE COARACI - ESTADO DA BAHIA, no uso de suas
atribuicdes legais, faz saber que a Camara Municipal de Vereadores aprova e eu
sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO |
DISPOSIGOES PRELIMINARES

Art. 1° - Ficam estabelecidas as Diretrizes Orgamentarias para o exercicio de
2022 do Municipio de Coaraci — Estado da Bahia, em cumprimento ao disposto no art.
165, § 2° da Constituicdo Federal e em consonancia com a Lei Complementar n°. 101,
de 04 de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal e Lei Organica do municipio de
Coaraci, compreendendo:

| - as metas e prioridades da Administragdo Publica Municipal;

Il - a estrutura e organizagéo dos orgamentos;

Il - as diretrizes para a elaboragao e execugédo dos orgamentos do Municipio e
suas alteragoes;

IV - as disposigdes relativas as despesas do Municipio com pessoal e encargos
sociais;

V - as disposigdes sobre alteragbes na legislagao tributaria do Municipio e
medidas para incremento da receita;

VI — as disposigoes relativas a divida publica Municipal;
VIl - as disposigdes finais.

§ 1° - Os dispositivos do presente Projeto de Lei de Diretrizes Orgcamentarias
contém orientagdes especificas quanto:

| - ao equilibrio entre as receitas e despesas municipais;
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Il — aos critérios e forma de limitagdo de empenho, a ser efetivada nas hipoteses
previstas no art. 9° e no inciso Il do § 1° do art. 31 da LC 101/00 - LRF;

IIl — aos critérios para a recondugao da divida publica municipal caso ultrapasse
os respectivos limites na forma do art.31 da LC 101/00 - LRF;

IV - as normas relativas ao controle de custos e a avaliagdo dos resultados dos
programas financiados com recursos dos orgamentos;

V — as condigdes e exigéncias para transferéncias de recursos a entidades
privadas e a pessoas fisicas e;

VI — a outros critérios orientadores a elaboragdo e execugdo da movimentagao
orgamentaria e financeira municipal.

§ 2° - integram a presente Lei os Anexos de Riscos Fiscais e Metas Fiscais
compreendendo os demonstrativos a seguir:

| — Riscos Fiscais e Providéncias;
Il — Metas Fiscais;
IIl — Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais do Exercicio Anterior;

IV — Metas Fiscais Atuais Comparadas com as Fixadas nos Trés Exercicios
Anteriores;

V — Evolugéo do Patriménio Liquido;

VI — Origem e Aplicagéo dos Recursos Obtidos com Alienacéo de Ativos;

VII — Avaliagao da Situagado Financeira e Atuarial - RPPS

VIII — Estimativa e Compensacgéo da Renuncia de Receita;

IX — Margem de Expansao das Despesas Obrigatérias de Carater Continuado.

§ 3° - A elaboragéo da Lei de Orgamento Anual para o exercicio 2022 devera levar
em conta as metas de resultado primario e nominal estabelecidas nos Anexo de
Metas Fiscais constante desta Lei, podendo haver ajustes e alteragdes nas
estimativas das metas fiscais e projegdo da arrecadagdo e despesas quando da

elaboragao da Lei Orcamentaria Anual para o exercicio 2022 observando-se o
comportamento da execugao das receitas e despesas dos ultimos exercicios.
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CAPITULOII
DAS METAS E PRIORIDADES

Art. 2° - Em consonéancia com o art.165, § 2°, da Constituigdo Federal/88 as metas
e as prioridades para o exercicio financeiro de 2022 serao especificadas no projeto de
Lei do Plano Plurianual 2022/2025, as quais terao precedéncia na alocagao de recursos
e na sua execugdo, ndo se constituindo, todavia, em obrigagdo ou limitagdo a
programagcéao das despesas.

§ 1° O Anexo de Metas e Prioridades para o exercicio de 2022, a que se refere o
"caput" deste artigo, podera ser modificado caso sofra alteracdes até a data de
encaminhamento do Projeto de Lei do Orgamento Anual e sera parte integrante
da proposta;

§ 2° - Podera ser procedida a adequagéo das metas e prioridades de que trata o
“caput” deste artigo, se durante o periodo de elaboragao da proposta orgamentaria
para o exercicio 2022 surgirem novas demandas e/ou situagbes em que haja
necessidade da intervengdo do Poder Publico, ou em decorréncia de créditos
adicionais ocorridos.

Art. 3° - As prioridades e metas definidas no Plano Plurianual para 2022/2025 de
que trata o §1° do art.2° desta Lei, serdo fixadas de acordo com as macro-estratégias do
Governo Municipal e suas respectivas linhas programaticas — Programa de Governo que
constituem as diretrizes para a Administragao.

| — Em caso de necessidade de limitagdo de empenho, conforme estabelecido no
art. 9° da LC/101-00, sempre que possivel o Poder Executivo Municipal devera
ressalvar as agdes que constituem metas e prioridades estabelecidas nos termos
deste artigo.

Art. 4° - A Lei Orgamentaria Anual destinara recursos para a operacionalizagdo
das metas e prioridades mencionadas no art. 3° e aos seguintes objetivos basicos das
acgoes de carater continuado:

| - provisédo dos gastos com o pessoal e encargos sociais do Poder Executivo e
do Poder Legislativo;

Il - compromissos relativos ao servigo da divida publica;

Il - despesas indispensaveis ao custeio de manutengdo da administragéo
municipal, agdes de saude, educacao, assisténcia social; e

IV - conservagao e manutengéo do patriménio publico.
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§ 1° - As metas fiscais poderao ser ajustadas no Projeto de Lei Orgamentaria para
o exercicio 2022 se verificadas, quando da sua elaboragdo, alteragdes que
impactem na estimativa das receitas e despesas.

CAPITULO Il
DA ESTRUTURA E ORGANIZAGAO DOS ORGAMENTOS

SEGAO |
DAS DEFINIGOES

Art. 5° - Para efeito desta Lei, entende-se por:

| — Fungéo - o maior nivel de agregagdo das diversas areas de despesa que
competem ao setor publico em conformidade com o Anexo da Portaria MOG no
42, de 14 de abril de 1999 e alteragdes.

Il - Subfungédo - representa uma particdo da funcéo, visando a agregar
determinado subconjunto de despesa do setor publico;

Il - Programa, o instrumento de organizagdo da agdo governamental visando a
concretizagdo dos objetivos pretendidos, sendo mensurado por indicadores
estabelecidos no Plano Plurianual 2022/2025;

IV - Atividade, um instrumento de programagao para alcangar o objetivo de um
programa, envolvendo um conjunto de operagdes que se realizam de modo
continuo e permanente, das quais resulta um produto necessario a manutengao
da agéo de governo;

V - Projeto, um instrumento de programag&o para alcangar o objetivo de um
programa, envolvendo um conjunto de operagdes, limitadas no tempo, das quais
resulta um produto que concorre para a expanséo ou aperfeicoamento da agédo
de governo;

VI - Operacgéo Especial, as despesas que ndo contribuem para a manutengéo das
acbes de governo, das quais ndo resulta um produto, e ndo geram
contraprestagdo direta sob a forma de bens ou servigos;

VIl — RCL - Receita Corrente Liquida - somatério das receitas tributarias, de
contribuicdes, patrimoniais, industriais, agropecuarias, de servigos, de
transferéncias correntes e outras receitas correntes, deduzidos a contribuigao dos
servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as
receitas provenientes da compensagao financeira citada no § 9° do art. 21 da
Constituigao Federal;
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VIl — Despesa Total com Pessoal — o somatério dos gastos de cada Poder com
os ativos, os inativos e os pensionistas, relativos a mandatos eletivos, cargos,
fungdes ou empregos, civis e de membros de Poder, com quaisquer espécies
remuneratorias, tais como vencimentos e vantagens, fixas e variaveis, subsidios,
proventos da aposentadoria, reformas e pensdes, inclusive adicionais,
gratificacdes, horas extras e vantagens pessoais de qualquer natureza, bem como
encargos sociais e contribuigdes recolhidas as entidades de previdéncia;

IX - Categoria de Programagdo - Para fins de planejamento e orgamento,
considera-se categoria de programacédo a denominagao genérica que engloba
funcéo, subfuncéo, programa e atividade, projeto ou operagéo especial, e o termo
acédo, a que engloba as trés ultimas categorias;

X - Categoria de despesa - Para fins de planejamento e orgamento considera-se
categoria de despesa a denominagéo genérica que engloba categoria econdémica
da despesa, grupo e modalidade de aplicagao;

XI - Transposicao - o deslocamento parcial ou total de dotagcdo de uma categoria
de programacéo para outra do mesmo 6rgao;

XII - Remanejamento ou Alteracéo de Analitico - o deslocamento parcial ou total
de dotacdo de uma mesma categoria de despesa e mesma categoria de
programagao para 0 mesmo 6rgao;

Xl - Transferéncias - o deslocamento parcial ou total de uma categoria de
programagao para outra, para outro 6rgao;

XIV - Unidade Administrativa - segmento da administracdo direta ao qual a Lei
Orgamentaria Anualndo consigna recursos e que depende de destaques ou
provisdes para executar seus programas de trabalho;

XV - Unidade Gestora - Unidade orgamentaria ou administrativa investida do
poder de gerir recursos orgcamentarios e financeiros, proprios ou sob
descentralizagao;

XVI — Unidade Orgamentaria — O segmento da administracdo direta a que o
or¢gamento do Municipio consigna dotagdes especificas para a realizagédo de seus
programas de trabalho e sobre os quais exerce o poder de disposigdo. O menor
nivel da classificagdo institucional, agrupadas em o6rgdos orgamentarios,
entendidos estes como os de maior nivel da classificagéo institucional;

XVII — Recursos Vinculados — Recursos que tem destinagado de uso especifica,
isto €, ndo podem ser utilizados em despesas diferentes do objeto para o qual
foram destinados. Esses recursos sao fiscalizados pelos 6rgdos que o repassam
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e caso nao sejam utilizados os seus saldos sédo atualizados monetariamente e
devolvidos ao 6rgao de origem.

Art. 6° - Cada programa identificara as agbes necessarias para atingir os seus
objetivos, sendo estas indicadas nas atividades, projetos e operagdes especiais,
especificando as respectivas metas, bem como as unidades orgamentarias responsaveis
pela realizagdo da agao.

§ 1° - Cada atividade, projeto e operagdo especial identificardo a fungéo e a
subfungéo as quais se vinculam;

§ 2° - As categorias de programagao de que trata esta Lei serdo identificados no
projeto de lei orcamentaria por programas, atividades, projetos ou operagdes
especiais, e respectivas finalidades.

Art. 7° - A RCL sera apurada somando-se as receitas arrecadadas no més em
referéncia e nos onze anteriores, excluidas as duplicidades, adotando-se o regime de
caixa, observando a legislagdo em vigéncia.

§ 1° A despesa total com pessoal sera apurada somando-se a realizada no més

em referéncia com as dos onze imediatamente anteriores, adotando-se o regime

de caixa.

SEGAO Il
DA ESTRUTURA DOS ORGAMENTOS

Art. 8° — A receita municipal sera constituida:

| — dos tributos de sua competéncia;

Il — das transferéncias constitucionais;

Il - das atividades econdmicas que por conveniéncia o Municipio venha executar;
IV — dos convénios firmados com 6rgdos e entidades da Administragdo Publica e
Federal, Estadual ou de outros Municipios ou com Entidades e Instituicoes
Privadas Nacionais e Internacionais;

V — das oriundas de servigos executados pelo Municipio;

VI — das cobrangas de divida ativa;

VIl — da alienagéo de bens;
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VIl — das oriundas de empréstimos, e financiamentos devidamente autorizados
pelo Poder Legislativo;

IX — de Emendas Parlamentares em conformidade com a EC 86 de 17/03/2015;
X — outras rendas.

§ 1° - A discriminagéo da receita sera de acordo com o estabelecido na Portaria
163 de 04 de maio de 2001 da SOF/SEPLAN e alteragdes posteriores.

§ 2° - As receitas oriundas de fontes vinculadas n&do poderdo ter destinagao
diversa das referidas finalidades;

§ 3° - As receitas serao escrituradas de forma que se identifique a arrecadagao
segundo as naturezas de receita, fontes de recursos e parcelas vinculadas a
seguridade social.

Art. 9° - O orgamento fiscal e da seguridade social discriminardo a despesa por
unidade orgamentaria, detalhada por categoria de programag&o em seu menor nivel com
suas respectivas dotagdes, especificando as modalidades de classificagao, a saber:

| — Classificagao Institucional:
a) Poder
b)  Orgado
c) Unidade Orgcamentaria

Il — Classificagdo Funcional:

a) Fungéo

b) Subfungéo

c) Programa

d) Agao: Projeto, Atividade ou Operagéo Especial.

IIl — Natureza Econdmica:

a) Categoria Econdémica

b) Grupo

c) Modalidade de Aplicagao
d) Fonte de Recursos

§ 1° - As categorias de programacéo a que se refere este artigo correspondem a
agrupamentos de fungdes e subfuncdes, mediante a utilizagdo dos codigos
constantes do Anexo da Portaria MOG n°® 42, de 14 de abril de 1999, e os
programas, mediante a utilizagdo dos cdédigos constantes dos anexos do Plano
Plurianual 2022/2025 para o periodo abrangente desta lei;
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§ 2°- A estrutura de custos da Agdo, segundo a categoria econdmica, 0s grupos
de despesa, a modalidade de aplicagdo e a fonte de recursos serdo estabelecidos
mediante Decreto do Executivo, nos Quadros de Detalhamento da Despesa —
QDD, de cada Unidade Orgamentaria que compéem o Orgamento Analitico, em
consonancia com os respectivos programas de trabalho consolidados e
aprovados na Lei Orgamentaria Anual;

§ 3° - A discriminagéo da despesa, quanto a sua natureza, far-se-a, por categoria
econdmica, grupo de natureza de despesa e modalidade de aplicagao, o elemento
de despesa nesta situagdo sera intitulado “a classificar” em conformidade com a
Portaria Interministerial STN/SOF n° 163, de 2001 e alteragbes, na lei
or¢camentaria;

§ 4° - A categoria econémica, o grupo de natureza de despesa e a modalidade de
aplicagdo a que se referem os §§ 2° e 3° deste artigo correspondem a
agrupamentos de elementos de despesa, mediante a utilizagdo dos cddigos
constantes dos Anexos das Portarias vigentes da Secretaria do Tesouro Nacional
— STN - Secretaria de Orgamento e Finangas da Secretaria de Planejamento e
Coordenacgao que tratam da matéria;

§ 5° - As fontes de recursos ou destinagédo de uso das receitas previstas constarao
na lei orgamentaria com cédigo préprio que as identifiquem e serdo demonstradas
em relatérios que correlacionem a receita a sua destinagdo em conformidade com
as Resolugdes do Tribunal de Contas dos Municipios do Estado da Bahia,
podendo haver ajustes e alteragcdes em decorréncia da execugao orcamentaria do
exercicio;

§ 6° - No Projeto de Lei Orgamentaria Anual sera atribuido a cada Agao: - Projeto,
Atividade e Operagao Especial - 0 mesmo cddigo numérico estabelecido no Plano
Plurianual — 2022/2025;

§ 7° - Para atendimento do paragrafo sexto deste artigo, o cédigo numérico
estabelecido no Plano Plurianual 2022/2025 podera sofrer alteragbes sem que
sejam alterados o conteudo e a programacéo deles;

§ 8° - As atividades sistémicas, com mesma finalidade de outras ja existentes,
deveréo consignar codigos diferenciados que as vinculem a unidade executora;

§ 9° - Cada projeto constara somente de uma esfera orgamentaria e de um
programa;

§ 10 - E facultado ao Poder Executivo e Legislativo o desdobramento dos
elementos de despesas em subelementos para fins de controles gerencias,
inclusive de custos.
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Art. 10 — A elaboragdo da Lei Orgamentaria Anual devera ser realizada com
transparéncia e publicidade em observancia ao art. 37 da Constituicdo Federal.

Art. 11 — Fica o Poder Executivo autorizado a incorporar, na elaboragéo da Lei
Orgamentaria Anual, eventuais modificagdes ocorridas na estrutura organizacional
basica do municipio decorrente de alteragdo na legislagdo municipal surgida apés o
encaminhamento do Projeto de Lei a Camara Municipal.

Art. 12 — Em conformidade com o Plano Plurianual 2022/2025, fica o Poder
Executivo autorizado na elaboragdo da Lei Orgamentaria Anual a efetuar alteragéo,
inclusdo ou exclusé@o de programas e acdes — Projetos e Atividades do Plano Plurianual
2022/2025 a fim de compatibilizar a despesa orcada com a receita estimada, as
mudangas sociais e econdmicas, bem como decorrentes de Convénios e Programas
firmados com os governos Federal e Estadual.

Art. 13 — O Poder Executivo podera enviar mensagem ao Poder Legislativo para
propor modificagdes no Projeto de Lei Orgamentaria enquanto n&o iniciada na comissao
técnica a analise e votacao;

SEGAO Il ]
DO PROJETO DA LEI ORGAMENTARIA ANUAL

Art. 14 - O orcamento fiscal e da seguridade social compreenderdo a
programacédo do Poder Executivo e Legislativo, seus fundos, autarquias e o6rgéos,
inclusive especiais, instituidos e mantidos pelo Poder Publico Municipal e sera
constituido de:

| — Mensagem;

Il - texto da lei;

Il - quadros orgamentarios consolidados;

IV - anexo dos orgcamentos fiscal e da seguridade social, discriminando a receita
e a despesa na forma definida nesta Lei;

V - anexo do orgamento de investimento a que se refere o art. 165, § 5°, inciso I,
da Constituicdo, na forma definida nesta Lei; e

VI — informagdes complementares.
§ 1° - Os quadros e anexos orgamentarios a que se referem os incisos Ill e IV do

caput deste artigo, incluindo os complementos referenciados no art. 2°, da Lei n®
4.320, de 17 de margo de 1964, sdo os seguintes:
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| - sumario geral da receita por fontes e da despesa por fungdes do
Governo;

Il - quadro demonstrativo da receita e despesa segundo as categorias
econdmicas, na forma do Anexo 1 da Lei 4.320/64;

Il - quadro discriminativo da receita por fontes e respectiva legislacdo —
Anexo 2 da lei 4.320/64;

IV - quadro das dotagdes por 6rgaos e autarquias do Governo Municipal e
da Administragéo, indicando despesas do orgamento fiscal e da seguridade
social por modalidade de aplicagdo, segundo os programas de governo,
com os seus objetivos, detalhado por atividades, projetos e operagdes
especiais, categoria econdmica da despesa e fonte de financiamento, com
a identificacdo das unidades orgamentarias executoras;

V - quadros demonstrativos da receita e planos de aplicagdo dos fundos
especiais;

VI - quadros demonstrativos da despesa, na forma dos Anexos n°s 6, 7, 8
e 9 da Lei 4.320/64;

VIl —legislagéo basica da estrutura organizacional, onde conste a descrigéo
das principais finalidades dos 6rgaos e entidades da Administragdo Publica
Municipal;

VIII — o detalhamento das finalidades dos Projetos, Atividades e Operagdes
Especiais;

IX — demonstrativo da compatibilidade das metas programaticas, definidas
na Proposta Orgamentaria, com as constantes no Plano Plurianual, em
obediéncia ao inciso |, art. 5° da LRF;

X — do quadro de pessoal, em conformidade ao § 6° art 159, da
Constituicdo Estadual e

§ 3° - A mensagem que encaminhar o projeto de Lei Or¢gamentaria Anual, dentre
outras importancias, em conformidade com a Lei Complementar 101, de 04 de
maio de 2000, contera justificativa da estimativa e da fixagéo, respectivamente,
dos principais agregados da receita e da despesa acompanhados das seguintes
informacdes:

I- Os gastos, por unidade orgamentaria, dos trés ultimos anos, sua fixagéo para
o exercicio 2021 e o programado para o exercicio 2022;
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II- a arrecadagado da receita dos trés ultimos anos, a estimada para 2021 e
projecéo para 2022;

III- a despesa de pessoal e encargos sociais para o exercicio 2022, com a
indicacéo da representatividade percentual do total e por Poder em relagcéo a
receita corrente liquida;

IV- memoédria de calculo do montante de recursos para aplicagédo e
desenvolvimento do ensino - MDE, a que se refere o art. 212 da CF e do montante
de recursos para aplicagdo no FUNDEB, previsto no art. 60 do ADCT, a EC
053/06, nos termos da Lei 14.113 de 25 de dezembro de 2020 e outras Normas
que vierem a ser editadas sobre a matéria;

§ 4° - O Orcamento da Seguridade Social abrangera os recursos e dotagdes
destinados aos 6rgaos, entidades e autarquias da administragdo municipal, para
atender as agdes de salde, previdéncia e assisténcia social, com a alocagao dos
recursos necessarios para a execugao das suas atividades:

§ 5° - A aplicagdo em agdes e servigos puUblicos de satide no minimo de 15% das
receitas de Impostos e Transferéncias conforme definidos na EC 29 de 13 de
setembro de 2000 e Lei Complementar n°® 141/12.

§ 6° - Os valores constantes dos demonstrativos previstos no paragrafo anterior
serdo elaborados a pregos histéricos, atualizados a pregos de 30 de junho de 2021
de acordo com o comportamento da evolugdo da receita arrecadada
compreendido pelo menos ao periodo de 2019 a 2020 e levando em consideragao
ao comportamento da arrecadagdo municipal, economia estadual e nacional em
decorréncia do estado de calamidade ocorrido nos ultimos exercicios e estimativa
para os exercicios futuros.

Art. 15 - A lei orcamentaria discriminara em categorias de programacéo
especificas as dotagdes destinadas:

| - as agdes descentralizadas de saude, educagéao e assisténcia social;

Il - ao atendimento das operagdes realizadas no &mbito da renegociacéo da divida
do Municipio;

Il - ao pagamento de precatorios judiciarios.

Art. 16 — Os Fundos Especiais do Municipio, criados na forma do disposto no art.
167, inciso IX da Constituicdo Federal, e disposigdes contidas na Lei Federal n° 4320 de
17 de margo de 1964, constituir-se-d0 em Unidades Orgamentarias, vinculadas a um
Orgéo da Administragdo Municipal.
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SEGAO IV
DOS PRAZOS

Art. 17 — O 6rgéao responsavel pelo Planejamento Municipal, até 31 de julho de
2021, encaminhara ao Poder Legislativo informacdes basicas norteadoras para a
elaboragdo da proposta orgamentaria da Camara Municipal do exercicio 2022, em
especial as seguintes informagdes:

| — Demonstrativo da Receita Orgamentaria — competéncia até junho de 2021 e
estudos quanto a projegao da arrecadagéo para o exercicio;

Art. 18 - Para efeito da elaboracéo da Lei Orgamentaria Anual do exercicio 2022
de que trata a presente lei, o Poder Legislativo, os 6rgdos do Poder Executivo da
administragao direta e indireta, encaminhardo ao érgao responsavel pelo planejamento
municipal, por meio de correspondéncia protocolada, até 30 de agosto de 2021, suas
respectivas propostas orgamentarias para o exercicio 2022, observados os parametros
e diretrizes estabelecidos nesta Lei, para fins de consolidagdo do projeto de lei
orcamentaria.

§ 1° - A proposta orgamentaria de que trata o caput deste artigo devera incluir a
programacgéo constante da Lei ou Projeto de Lei do Plano Plurianual PPA —
2022/2025;

§ 2° - O ndo cumprimento do disposto neste artigo autorizara ao Poder Executivo,
pelo seu érgdo do Planejamento Municipal, a definir e elaborar as propostas das
unidades faltosas, e repetir o planejamento do exercicio em vigéncia, incluindo do
Poder Legislativo.

Art. 19 - O 6rgéo responsavel pela Procuradoria Geral do Municipio, encaminhara
ao 6rgao responsavel pelo Planejamento Municipal e aos 6rgaos e unidades devedores,
até 30 de agosto de 2021, a relagdo dos débitos constantes de precatodrios judiciais a
serem incluidos na proposta do projeto de Lei Orgamentaria Anual para o exercicio 2022,
conforme determina o art. 100, § 1°, da Constituicao Federal.

Art. 20 - O Poder Executivo encaminhara o Projeto de Lei Orgamentaria para o
exercicio de 2022 ao Poder Legislativo no prazo de até 30 de setembro de 2021.

Paragrafo Unico: na hipétese de ndo devolugdo pelo Poder Legislativo ao Poder
Executivo da aprovagao da Lei de Diretrizes Orgamentarias para sangao até a data fixada
na Lei Orgénica, para o envio do Projeto de Lei do Orcamento Anual do exercicio
seguinte, o Poder Executivo considerara as Diretrizes e Metas Fiscais constantes do
referido projeto de Lei — LDO 2022 e dos Programas e Metas constantes do Projeto de
Lei do Plano Plurianual 2022/2025 sem prejuizo as alteragbes e ajustes subsequentes.
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CAPITULO IV

DAS DIRETRIZES PARA ELABORAGAO ~
DOS ORCAMENTOS DO MUNICIPIO E SUAS ALTERACOES

SEGAO |
DIRETRIZES GERAIS

Art. 21 — O Poder Legislativo, na elaboragdo de sua proposta orgamentaria,
observara os limites de gastos previstos no Art. 29-A da Constituicdo Federal e
alteragdes conforme Emenda Constitucional n° 58, de 23 de setembro de 2009.

Paragrafo unico: Para fins do disposto neste artigo, tomar-se-a como referéncia o
montante da receita tributaria e das receitas de transferéncias efetivamente
arrecadada até o més de junho e projetado até o més de dezembro do corrente
exercicio, conforme previsto no §5° do art. 153 e nos artigos 158 e 159 da
Constituicdo Federal. A Proposta Orgamentaria do Poder Legislativo devera
observar os limites conforme percentuais previstos nos incisos do artigo 29-A da
CF.

Art. 22 - A elaboragao do projeto, a aprovagao e a execugao da Lei Orgamentaria
Anual do exercicio 2022 deverao ser realizadas de modo a evidenciar a transparéncia
da gestéo fiscal, observando-se o principio da publicidade, unidade, universalidade e
anualidade, permitindo-se o amplo acesso da sociedade a todas as informagdes relativas
a cada uma dessas etapas.

§ 1° - O Poder Executivo realizara audiéncias publicas durante a elaboragédo da
Proposta Orgamentaria, e o Poder Legislativo durante a apreciagdo, podendo
inclusive utilizar meios virtuais e ou outro meio, desde que possibilite a
participagdo da sociedade para cumprimento ao quanto disposto no paragrafo
unico do art. 48 da Lei Complementar 101/2000 e art. 44 da Lei Federal 10.257
de 10 de julho de 2001.

Art. 23 - O Poder Legislativo tera como limites de empenho de despesas o
conjunto das dotacdes fixadas na Lei Orgamentaria Anual do exercicio de 2022 ou o
calculo elaborado em conformidade com o estabelecido artigo 29-A da CF.

Art. 24 — Os Chefes dos Poderes Executivo e Legislativo mediante Decreto
poderao:

| — realizar a transposicédo, o remanejamento ou a transferéncia de recursos de
uma categoria de programagdo para outra ou de um 6rgdo para outro, em
decorréncia da alteragédo na estrutura dos érgéos da administragédo direta e das
entidades da administragdo indireta, nos termos do inciso VI e § 5° do Art. 167 da
Constituigdo Federal;
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Il - realizar, mediante decreto, desdobramento de fontes, respeitando a mesma
modalidade de aplicagdo de um Projeto e Atividade, para atender a agbes de
programas especiais, convénios, educagao, saude, assisténcia social e demais
fungbes de governo.

IIl — incluir ou alterar elemento de despesa na mesma categoria econdmica e
modalidade de aplicagdo em agdes (projeto, atividades ou operagéo especial)
constantes da Lei Orgamentaria Anual e de seus créditos adicionais, respeitando
os objetivos deles.

§ 1° - a inclusdo ou modificagdo decorrente do disposto no inciso Il deste artigo
ndo podera resultar em alteragdo dos valores aprovados na Lei Orgamentaria
Anual, podendo haver ajuste na classificagao funcional.

§ 2° - créditos orgamentarios de fontes vinculadas que durante a execugado do
orcamento sejam considerados prescindiveis poderdo ser anulados com a
finalidade de servir a abertura de créditos adicionais, nos termos do art. 43, § 1°,
Ill, da Lei Federal n° 4.320, de 1964, respeitada as determinagdes do art. 8°,
paragrafo unico, da LC 101/00 — LRF.

§ 3° - verificado eventual saldo de dotagao orgamentaria, seja do Poder Legislativo
Municipal ou entidades Indiretas do Poder Executivo que néo sera utilizado,
poderao ser oferecidos tais recursos, definindo especificamente sua destinagéao,
como fonte para abertura de créditos adicionais pelo Poder Executivo.

Art. 25 - O Chefe do Poder Executivo podera firmar participagdo em consorcios
publicos nos termos de Lei Municipal especifica, Lei Federal 11.107 de 06 de abril de
2005 e Lei Estadual 13.374 de 22 de setembro de 2015;

Art. 26 - Além de observar as demais diretrizes estabelecidas nesta Lei, a
alocagdo dos recursos na Lei Orgamentaria Anual e em seus créditos adicionais sera
feita de forma a propiciar o controle dos custos das agdes e a avaliagao dos resultados
dos programas de governo.

Art. 27 - Na programagdo da despesa nao poderdo ser fixadas despesas em
desacordo com o estabelecido nas Normas Legais, em especial a Lei Federal 4.320/64,
LC 101-00 Lei de Responsabilidade Fiscal e demais Normas Pertinentes.

Art. 28 - Além da observancia das prioridades e metas fixadas nos termos do art.
2° desta Lei, a Lei Orgamentaria Anual e seus créditos adicionais somente incluirdo
projetos novos se:

| - tiverem sido adequadamente contemplados todos os projetos em andamento;
e
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Il - os recursos alocados viabilizarem a conclusdo de uma etapa ou a obtencéao de
uma unidade completa, considerando-se as contrapartidas exigiveis nos
convénios, acordos e similares.

Art. 29 — O projeto de Lei Orgamentaria Anual podera incluir, na composigao da
previséo da receita, recursos provenientes de operagao de crédito, respeitados os limites
estabelecidos no art. 168, inciso Ill, da Constituicdo Federal e observado as disposicoes
contidas nos artigos 32 a 37 da LC 101/00 — LRF e conforme determina o art. 7°, | da
Resolugdo n° 43 do Senado Federal e suas Alteragoes.

Art. 30 - Para fins do disposto no § 3° do art. 16 da Lei Complementar Federal n°
101, de 2000 - LRF, sédo consideradas como irrelevantes as despesas para aquisigédo de
bens e servigos e para realizagdo de obras publicas ou servigos de engenharia no limite
estabelecido em atos da Unido que atualiza os valores das modalidades de licitacdo de
que trata o art. 23 e 24, | e |l da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 e altera¢des
posteriores.

“SEGAOII
DOS DEBITOS JUDICIAIS

Art. 31 - A Lei Orcamentaria Anual incluirda dotagbes para o pagamento de
precatorios desde que, cujos processos contenham certiddo de transito em julgado da
decisdo exequenda; e pelo menos um dos seguintes documentos:

| - certidao de transito em julgado dos embargos a execucéo; ou

Il - certiddo de que ndo tenham sido opostos embargos ou qualquer impugnagéao
aos respectivos calculos.

Art. 32 - Para fins de acompanhamento, controle e seguranca dos pagamentos,
0s 6rgaos da administragéo publica municipal direta e indireta submeterao os processos
referentes ao pagamento de precatérios a apreciagdo da Procuradoria Geral do
Municipio, antes do atendimento da requisigado judicial, observadas as normas e
orientagdes baixadas por aquela unidade.

SEGAO Il
DAS VEDAGOES

Art. 33 - Nao poderao ser destinados na Lei Orgamentaria Anual recursos para
atender, direta ou indiretamente, despesas com:

| - agdes que ndo sejam de competéncia exclusiva do municipio, ou com agdes
em que nao haja lei especifica;
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Il — clubes, associagdes ou quaisquer outras entidades congéneres;

Il — dotagdes a titulo de auxilios ou subvengdes sociais, ressalvadas as
autorizadas em lei especifica e aquelas destinadas a entidades privadas sem fins
lucrativos, de atividades de natureza continuada nas areas da saude, assistencial
social, educagao e cultura de acordo com o §§ 2° e 3°, I, do art. 12 da Lei Federal
4320/64.

§ 1° — Para habilitar-se ao recebimento de subvengdes sociais a entidade privada
sem fins lucrativos devera atender ao que dispde a Lei Federal n® 13.019 de 31
de julho de 2014 e alteragbes posteriores.

§ 2° - A execugédo das dotagdes a titulo de subvencgéo social esta condicionada as
determinagdes contidas nas Normas Legais e conforme Resolugdes do Tribunal
de Contas dos Municipios do Estado da Bahia.

§ 3° - os repasses de recursos a titulo de subvengdo social serdao efetivados
mediante celebragdo de convénio e/ou termo de fomento e em atendimento as
Normas Legais, em especial: LC 101-00 Lei de Responsabilidade Fiscal, artigos
n°® 113 e 116 da Lei n.° 8.666/93 e Resolugdes do Tribunal de Contas dos
Municipios do Estado da Bahia.

§ 4° - a concessao de recursos a titulo de auxilio para cobrir necessidades de
pessoas fisicas, conforme art. 26 da LC 101/00 devera obedecer a lei especifica.

Art. 34 — A Lei Orgcamentaria Anual podera conter dotagbes para compor a
contrapartida de despesas financiadas por recursos vinculados, convénios e outros,
estando identificadas por fonte de recurso distinta.

Art. 35 - Sdo vedados a autorizagédo de despesas pelos Ordenadores de Despesa
sem comprovada e suficiente disponibilidade de dotagdo orgamentaria.

SEGAO IV ,
DAS TRANSFERENCIAS VOLUNTARIAS

Art. 36 — A transferéncia de recursos a instituigdes privadas e sem fins lucrativos
somente sera permitido a titulo de subvengdes sociais, termo de fomento contribuigbes
e auxilios, desde que desempenhem atividades nas areas de assisténcia social, saude,
educacao, cultura e/ou esporte que preencham uma das seguintes condicdes:

| - sejam de atendimento direto ao publico, de forma gratuita e reconhecidas de
utilidade publica por lei municipal.

Il - atendam ao disposto no art. 204 da Constituigdo, no art. 61 do ADCT, art. 16
e seguintes da Lei 4.320/64, artigos 25 e 26 da LC 101/00 — LRF, Lei n°® 8.742 de
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07 de dezembro de 1993, bem como ao disposto na Lei n° 13.019 de 31 de julho
de 2014 e Demais Normas pertinentes;

Il — sejam signatarias de contrato de gestdo com a administragdo publica
municipal;

IV — Sejam qualificadas como organizagdes sociais de Interesse Publico em
conformidade com a Legislagao Federal, Estadual e Municipal.

§ 1° - Para habilitarem-se ao recebimento de subveng¢des sociais as entidades
privadas sem fins lucrativos deverdo observar as condigbes estabelecidas na Lei
Federal n° 13.019 de 31 de julho de 2014.

§ 2° — O Projeto que destinar recursos as subvengdes sociais, devera mencionar
em seu detalhamento a relagdo das entidades beneficiadas bem como os valores
limites destinados a cada uma delas.

§ 3° - A execugdo das dotagbes sob o titulo de subvengdes sociais esta
condicionada as observancias dispostas nas Normas Legais e Resolugbes do
Tribunal de Contas dos Municipios do Estado da Bahia.

§ 4° - Os repasses de recursos serao efetuados em obediéncia ao que determina
os artigos 113 e 116 da Lei 8666/93, art. 26 da LC 101/00 e legislagbes
posteriores.

§ 5° - o poder executivo municipal podera consignar em dotagéo especifica agoes
para execugao de despesas para programas de apoio social e outros a titulo de
custeio e investimento para atender Programas e Metas estabelecidas nos Planos
Plurianual 2022/2025 dos governos Federal e Estadual que possam beneficiar o
municipio.

i SEGAO V ]
DAS MODIFICAGOES DO PROJETO DA LEI ORGAMENTARIA

Art. 37 - As propostas de modificagado do projeto de Lei Orgamentaria Anual serdo
apresentadas na forma das disposi¢cdes constitucionais e no estabelecido na Lei
Orgénica do Municipio;

Art. 38 - Na apreciacédo pelo Poder Legislativo do projeto de Lei Orgamentaria
Anual, as emendas somente poderéo ser aprovadas caso:

| - sejam compativeis com a Lei Organica Municipal, o Plano Plurianual e com a
Lei de Diretrizes Orgamentarias;

Il - indiguem os recursos necessarios, admitidos apenas os provenientes de
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anulagao de despesas, excluidos os que incidam sobre:
a) dotagdo para pessoal e seus encargos;
b) servigo da divida.

Il - sejam relacionadas com:
a) a correcéo de erros ou omissdes; ou
b) os dispositivos do texto do projeto de Lei.

§ 1° - As emendas deverao indicar como parte da justificativa:

| - no caso de incidirem sobre despesas com investimentos, a viabilidade
econdmica e técnica do projeto durante a vigéncia da Lei Orgamentaria Anual;

Il - no caso de incidirem sobre despesas com agdes de manutengédo, a
comprovagao de que néo inviabilizarao as atividades de natureza operacional da
entidade ou 6rgao cuja despesa é reduzida;

Il - em relacéo a alteragdes das categorias de programacéo e grupo de despesa
dos projetos originais, indicar o total dos acréscimos e o total dos decréscimos,
identificando cada uma das dota¢des modificadas com a indicagao das alteragbes
atribuidas;

IV - as inclusdes de novas categorias de programacao e, em relacédo a estas, os
detalhamentos fixados na Lei de Orgamento Anual, com indicagdo das fontes
financiadoras e as denominagdes atribuidas;

V — quadro demonstrativo da manutengdo do equilibrio entre as receitas e
despesas e a correspondéncia das fontes de recursos.

§ 2° - E vedada a inclusdo de emendas ao projeto de Lei Orgamentaria Anual,
bem como, em suas alteragcées que anulem dotagdes provenientes:

| - de precatorios judiciais;

Il - do Fundo de Manutengao e Desenvolvimento da Educagao Basica - MDE e de
Valorizagao dos Profissionais da Educagao — FUNDEB;

Il - do limite minimo para area do ensino, estipulada pela Constituicdo Federal;

IV - de receitas vinculadas a finalidades especificas, tais como a convénios,
execucao de programas especiais e operagdes de créditos;

V - de receitas diretamente arrecadadas por o6rgaos, fundos, autarquias,
fundagdes, empresas publicas e sociedades de economia mista;
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VI - do limite minimo para area de saude, estipulada pela Emenda Constitucional
n°® 29; e

VIl - de contrapartida obrigatéria do Tesouro Municipal a recursos transferidos ao
Municipio.

§ 3° - Serdo nulas e ndo conhecidas, as emendas propostas que ndo atenderem
as especificagbes contidas neste artigo;

§ 4° - A corregéo de erros ou omissdes sera justificada circunstancialmente e nao
implicara em indicagdo de recursos para aumento de despesas previstas no
projeto de Lei Orgamentaria Anual.

§ 5° - O Poder Executivo fara publicar no Diario Oficial do Municipio as propostas
de emendas e justificativas pertinentes apresentadas pelo Poder Legislativo,
como também o veto e respectivas razées se forem o caso.

Art. 39 - A criacdo de novos projetos ou atividades, além dos constantes da
proposta de Lei Orcamentaria Anual, podera ser admitida, observadas as disposi¢ées
constitucionais e esta Lei.

Art. 40 — O Poder Executivo podera enviar Mensagem ao Poder Legislativo para
propor modificagdo no Projeto de Lei Orgamentaria enquanto ndo aprovacdo pela
Comisséao Técnica.

SEGAOVI
DA RESERVA DE CONTINGENCIA

Art. 41 - A Lei Orgamentaria Anual contera no orgamento fiscal reserva de
contingéncia, em montante correspondente de até 1% (um por cento) da Receita
Corrente Liquida apurada no exercicio anterior, em consonancia ao artigo 5° da Lei
Complementar 101/00 constituindo-se de dotacdo global sem destinagdo especifica a
determinado 6rgdo, unidade or¢camentaria, programa, categoria de programag&o ou
grupo de despesa conforme art. 91 do Decreto Lei 200/67, cujos recursos serdo
utilizados como para:

| — atendimento de passivos contingentes e outros riscos e eventos fiscais
imprevistos, preferencialmente os passivos referentes as obriga¢des a gastos com
pessoal;

Il — abertura de créditos adicionais para dotagbes ndo computadas ou
insuficientemente dotadas na Lei do Orgamento ou para complementagado do
Orgamento do Poder Legislativo caso tenha sido estimado em valor inferior ao
devido.

Av. Juracy Magalhaes, 244 - Centro.
CEP: 45638-000. Coaraci - BA.

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



D_I_AT R!O 2Edi§§o 2. 926(/1A55)24
ol W | 5 de agosto de 1
OFICIAL " piaina 22

——— Prefeitura Municipal de
COARACI Coaraci

12 D€ DEZEMBRO DE 1952

PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI
ESTADO DA BAHIA

COARACI-BARIA CNPJ: 14.147.474/0001-75

SEGAO VII )
DAS ALTERAGOES DA LEI ORGAMENTARIA

Art. 42 - Os créditos adicionais serdo abertos em conformidade aos preceitos
estabelecidos nos artigos 40 ao 43 da Lei 4.320/64, art. 165 e 167 da Constituicdo
Federal

Paragrafo Unico - Os créditos adicionais autorizados e as alteragdes do Quadro
do Detalhamento de Despesas, alteragdes do Orgcamento Analitico, serdo
editados mediante Decreto do Poder Executivo.

Art. 43 — Podera o Poder Executivo:

| - abrir créditos suplementares por anulagao total ou parcial de dotagdes na Lei
Orgamentaria Anual 2022 em conformidade com o percentual aprovado pelo
Poder Legislativo Municipal;

Il - abrir créditos suplementares a conta de recursos provenientes de excesso de
arrecadagdo, individualizados por fonte de recursos, autorizado até o limite
devidamente apurado;

Il - abrir créditos suplementares a conta de recursos provenientes de superavit
financeiro, individualizados por fonte de recursos, autorizado até o limite
devidamente apurado conforme Balango Patrimonial do exercicio anterior;

IV - realizar operagdes de crédito por antecipagdo de receitas até o limite
estabelecido na forma e condigbes da Legislagao pertinente.

Art. 44 — O Chefe do Poder Executivo mediante Decreto e o Poder Legislativo
mediante ato do Presidente da Camara de Vereadores

nos termos do inciso VI, § 5° do Art. 167 da Constituicdo Federal poderao:

| - transpor, remanejar, transferir ou utilizar, total ou parcialmente, as dotagdes
orgamentdarias aprovadas na Lei Orgamentaria Anual e em seus créditos
adicionais, em decorréncia da extingdo, transformagdo, transferéncia,
incorporagdo ou desmembramento de 6rgdos e entidades, bem como de
alteragbes de suas competéncias ou atribuicbes, mantida a estrutura
programatica, expressa por categoria de programacéo, conforme definida nesta
Lei, inclusive os titulos, descritores, metas e objetivos, assim como o respectivo
detalhamento por esfera orgamentaria, grupos de natureza da despesa,
modalidades de aplicagao e fontes de recursos.

§ 1° - Nao caracteriza infringéncia ao disposto no caput, bem como a vedagao
contida no inciso VI do art. 167 da Constituicdo Federal, a descentralizagdo de créditos
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orcamentarios para a execugdo de agbes pertencente a unidade orgamentaria
descentralizadora.

Il — realizar a transposicéo, o remanejamento ou a transferéncia de recursos de
uma categoria de programagéao para outra ou de um 6rgéo para outro nos termos
do inciso VI, § 5° do Art. 167 da Constituigdo Federal;

IIl — realizar desdobramento de fontes no QDD - Quadro de Detalhamento da
Despesa, respeitando a mesma modalidade da despesa ja existente conforme
aprovagao da Lei Orgamentaria Anual, para atender as necessidades das agoes
de governo.

IV — aditar ao Orgamento do Municipio, durante a respectiva execugéo, as agdes
ndo programadas no orgamento, desde que sejam compativeis com o Plano
Plurianual;

V — incluir ou alterar categoria econémica e grupo de natureza da despesa em
acoes (projeto, atividade ou operagado especial) constantes da Lei Orgamentaria e
de seus créditos adicionais, respeitando o objetivo dos mesmos;

VI — alterar o QDD — Quadro de Detalhamento de Despesa no decurso do
exercicio financeiro para atender as necessidades de execucdo or¢camentaria,
respeitando sempre, os respectivos grupos de despesas, as modalidades de
aplicacéo e fonte de recursos estabelecidos na Lei Orgamentaria e seus Créditos
Adicionais regularmente abertos.

Art. 45 — As aberturas de Créditos Especiais e Extraordinarios, se necessarios,
poderao ser efetuadas obedecendo o quanto estabelecido na Constituicdo Federal de
1988, Leis n° 4320/64 e LC 101/00 - LRF.

) _ SEGAOVIII )
DA EXECUGAO PROVISORIA DO PROJETO DE LEI ORGAMENTARIA

Art. 46 - Se o projeto de Lei Orgamentaria Anual para o exercicio 2022 nao for
autografado pelo Poder Legislativo e sancionado pelo Prefeito Municipal até 31 de
dezembro de 2021, a programacdo dele constante podera ser executada para o
atendimento das seguintes despesas:

| - pessoal e encargos sociais;
Il - pagamento de beneficios previdenciarios;

IIl — amortizagdo e encargos da divida;
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IV — investimentos em continuagdo de obras de agbes em saude, educagéo,
assisténcia social, saneamento basico e servigos essenciais;

V — utilizagédo de recursos de fontes vinculadas, em suas finalidades especificas,
limitado ao valor conveniado, acordado ou efetivamente ajustado e em
conformidade com o cronograma de execugdo financeira estabelecido nos
referidos instrumentos e;

VI — contrapartidas de convénios;

VIl — utilizagado de recursos livres do Tesouro Municipal a razéo de 1/12 (um doze
avos) por més do valor orgado para as agdes destinadas a manutengdo basica
dos servigos municipais;

VIIl — em caso de rejeicdo parcial do Projeto de Lei Orgamentaria Anual, a Lei
aprovada devera garantir os recursos necessarios para o funcionamento dos
servigos publicos essenciais.

CAPIiTULO V

DAS DISPOSIGOES RELATIVAS AS DESPESAS DO MUNICIPIO
COM PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

Art. 47 - Para os fins do disposto no caput do art. 169 da Constituicdo Federal, a
despesa total com pessoal, em cada periodo de apuragdo, observara os limites
estabelecidos na LC 101/00 — LRF;

Art. 48 — A revisao geral anual dos vencimentos dos servidores publicos municipal
podera ocorrer em conformidade com o art. 37, X da Constituicdo Federal desde que
observada a legislagdo vigente e observar a previsdo de recursos orgamentarios e
financeiros constantes da Lei Orgamentaria Anual e Legislagdo Federal especifica em
vigor;

§ 1°- A recomposicdo dos vencimentos e proventos dos servidores publicos
municipais, pertencentes aos quadros de pessoal estatutario e celetista ficam
condicionados conforme disposto no art. 169, § 1°, incisos | e Il, da Constituigao
Federal, sem prejuizo do disposto nos arts. 18, 19 e 20 da Lei Complementar n°®
101/2000, observado os arts. 6, 37, 198 e 206 da Constituicdo Federal e
Legislagao Federal especifica em vigor.

§ 2°- A revisdo geral anual relativamente aos subsidios dos Vereadores, Prefeitos,
Vice-Prefeitos e Secretarios Municipais, observara o disposto no art. 37, X, da
CRFB, ocorrendo sempre na mesma data e sem distingdo de indices dos que
vierem a ser concedidos aos servidores publicos municipais, respeitados os
limites referidos.
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Art. 49 - A reparticao do limite global do artigo anterior, em consonancia com o Il
art.20 LRF, devera observar os seguintes percentuais:

| - 6 % (seis por cento) para o Poder Legislativo;
Il — 54 % (cinquenta e quatro por cento) para o Poder Executivo.

§ 1°- Para os fins previstos no art. 168 da Constituigdo, a entrega dos recursos
financeiros correspondentes a despesa total com pessoal ao Poder Legislativo
sera a resultante da aplicacdo dos percentuais definidos neste artigo.

§ 2°- A verificagdo do limite do indice de gastos com pessoal sera realizada ao
final de cada quadrimestre em conformidade com o estabelecido nos arts. 19 e 20
da LC 101/00-LRF.

§ 3° Os subsidios dos agentes politicos: Prefeito, Vice-Prefeito, Secretarios
Municipais e Vereadores seréo determinados de acordo com os incisos V e VI do
art. 29 da Constituicdo Federal, respeitados os limites com gastos totais de
pessoal, definidos neste artigo.

§ 5° Se a despesa total com pessoal do poder ou érgdo, ultrapassar os limites
definidos conforme estabelece a LC 101/00, sem prejuizo as medidas legalmente
previstas, fica facultado a redugéo temporaria da jornada de trabalho com a
adequacgdo dos vencimentos a nova carga horéria, desde que justificada pelo
Chefe do Poder executivo e em atendimento a legislacdo federal especifica em
vigor.

Art. 50 - A atualizagado e criagdo de planos de cargos e salarios, bem como os
relacionados a aumento de gastos com pessoal e encargos sociais, no ambito do Poder
Executivo, serdo mediante lei especifica e deverado ser acompanhados de manifestagdes
dos érgaos atingidos como também pelos 6rgaos responsaveis pela Administragao de
Pessoal, Planejamento e Finangas.

§1° - Na Lei Orgamentaria Anual podera constar previsdo orgamentaria para o
pagamento de terco de férias e de décimo terceiro salario a agentes politicos,
sendo que dependera de lei especifica para sua quitagdo observando o que
dispde o artigo 39, §4°, da Constituicdo Federal e Parecer Normativo n° 14/2017
do Tribunal de Contas dos Municipios do Estado da Bahia.

§2° - Os 6rgaos préprios do Poder Executivo e Legislativo assumirdo em seus
ambitos as atribuicdes necessarias ao cumprimento do disposto neste artigo.

Art. 51 — Observado o disposto nos artigos 37 e 169 da Constituicdo Federal, os
atos de provimento em cargos publicos ou contratagdo por tempo determinado, para
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atender a necessidade temporaria de excepcional interesse publico, que implicarem em
aumento de despesa de pessoal, somente poderéo ser executadas se, cumulativamente:

| — obedecer as Normas Legais de contratacéo temporaria;
Il — Houver prévia dotagao orgamentaria suficiente para atender a despesa;

§1° — Para a realizagdo de servigo extraordinario, quando a despesa houver
extrapolado noventa e cinco por cento dos limites legais, exceto no caso previsto
no art. 57, §6° V, inciso ll, da Constituicdo Federal, somente podera ocorrer
quando destinada ao atendimento de relevantes interesses publicos,
especialmente os voltados para as areas de assisténcia social, educagao, saude
e aqueles que ensejam situagcdes emergenciais de risco ou de prejuizo para a
sociedade.

§2° - A autorizagdo para a realizagdo de servigo extraordinario, no ambito do
Poder Executivo, nas condigbes estabelecidas no paragrafo primeiro, € de
exclusiva competéncia do Prefeito Municipal.

Il — As despesas decorrentes de contratos de terceirizagdo de mao de obra, de
acordo com o §1° do art. 18 da Lei Complementar 101/00, serdo contabilizados
como outras despesas de pessoal, com excegdo para as atividades previstas
conforme Instrugdo TCM — BA n° 02/2018;

IV — Nao se considera como substituicao de servidores e empregados publicos,
os contratos de terceirizagdo que tenham por objeto a execugdo indireta de
atividades que preencham simultaneamente as seguintes condigoes:

a) sejam acessorias, instrumentais ou complementares aos assuntos que
constituem area de competéncia legal e regulamentar do érgéo ou entidade;

b) ndo sejam inerentes as categorias funcionais por plano de cargos e
vencimentos do quadro de pessoal do 6rgédo ou entidade, salvo expressa
disposicéo legal em contrario, ou quando se tratar de cargo ou categoria em
extingao;

c) nao caracterizam relagédo direta de emprego.

V — Os gastos com pessoal das despesas custeadas com recursos federais
decorrentes de programas bipartite, por intermédio de transferéncias voluntarias
da Unido, ndo serdo considerados para fins de computo das despesas com
pessoal dos municipios do Estado da Bahia, por se tratarem de recursos
temporarios, conforme Instrugdo 03/2018 do TCM/BA — Tribunal de Contas dos
Municipios do Estado da Bahia.
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Art. 52 — Fica facultado ao Poder Executivo a realizagdo de contratos de
terceirizacdo de méo de obra para a execugcédo de servicos de limpeza, vigilancia,
seguranca patrimonial e outros de mesma natureza desde que n&o se considere como
substituicdo de servidores.

Art. 53 — Podera o Chefe do Poder Executivo Municipal firmar convénios e
parcerias com outros Entes da Federagédo, se de interesse do municipio, podendo
inclusive contribuir para o custeio de sua competéncia, com a devida previsdo na Lei
Orgamentaria Anual ou alteragdes posteriores, em conformidade com o art. 62 da LC
101/00 - LRF.

CAPIiTULO VI

DAS DISPOSIGOES SOBRE ALT]ERA(}()ES NA
LEGISLAGAO TRIBUTARIA

Art. 54 — O Poder Executivo podera submeter a apreciagdo da Camara Municipal
projetos de Lei dispondo sobre a alteragao na legislagao tributaria municipal e adequa-
las as normas federais e estaduais.

Art. 55 - Ocorrendo modificagdes na legislagao tributaria em vigor, decorrentes de
lei aprovada até o término deste exercicio, que impliquem alteragdo em relagéo a
estimativa de receita constante do Projeto de Lei Orgamentaria Anual para o exercicio
2022, fica o Poder Executivo autorizado a proceder aos devidos ajustes na execugéo
or¢camentaria:

§ 1° - A atualizagao a que se refere este artigo implicara na revisao e regularizagao
do Cddigo Tributario Municipal;

§ 2° - As alteragbes previstas neste artigo, também implicardo na modernizagao
da maquina fazendaria com o objetivo de aumentar a arrecadagao propria, a
produtividade e evitar a sonegagao fiscal;

§ 3°- Os esforgos para incremento da arrecadagao se estenderao a administragao
e a cobranga da divida ativa;

§ 4° - Os tributos langados e ndo arrecadados, inscritos em divida ativa, cujos
custos de cobranga sejam superiores ao crédito tributario, poderdo ser
cancelados, mediante ato do Poder Executivo, devidamente precedido de Parecer
da Procuradoria Municipal, ndo se constituindo como rendncia de receita para
efeito do disposto no art. 14, § 30, Il, da Lei Complementar Federal n° 101/2000;

§ 5° - A Camara Municipal apreciara as matérias que lhe sejam encaminhadas até

o encerramento do segundo periodo legislativo, a fim de permitir a sua vigéncia
no exercicio subsequente, em obediéncia ao principio da anterioridade.
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Art. 56 - Na estimativa das receitas do projeto de Lei Orgamentaria Anual poderéo
ser considerados os efeitos de propostas de alteragdes na legislagdo tributaria e das
contribuicdes que sejam objeto de projeto de lei que esteja em tramitacdo no Poder
Legislativo, de valores aprovados em Lei especifica de operagao de credito, bem como
cadastro e/ou saldo de empenhos de Convénios com a Unido e Estado.

Art. 57 — O incremento da receita tributaria devera ser buscado, mediante o
aperfeicoamento da legislagdo especifica, a constante atualizagdo do cadastro de
contribuintes, utilizagdo da tecnologia da informagdo como instrumento fiscal e a
execugao permanente de programa de fiscalizagao.

Paragrafo unico — Fica o Poder Executivo autorizado a celebrar parcerias com
empresas prestadoras de servicos publicos detentoras de cadastros de
contribuintes com a finalidade de atualizagdo do cadastro bem como para fins de
inscricdo de créditos tributarios e nao tributarios provenientes da divida ativa
municipal e demais créditos vencidos, com a consequente negativagdo dos
cadastros dos contribuintes inadimplentes, bem como a cessao, para cobranga,
da divida ativa a instituicdes financeiras em conformidade com a Resolugéo n°® 33
de 13/06/2006 do Senado Federal e demais Normas vigentes, desde que
respeitados os limites e condigdes estabelecidos pela Lei Complementar n® 101,
de 4 de maio de 2000, e pelas Resolugbes n°s 40 e 43, de 2001, do Senado
Federal.

Art. 58 — O Poder Executivo Municipal, com o objetivo de estimular o
desenvolvimento econdmico, cultural e arrecadatorio, podera desenvolver projetos de
incentivos, concessdo de prémios em pecunia, brindes e beneficios de natureza
tributaria, dimensionados em lei especifica.

Art. 59 — O Poder Executivo Municipal, mediante lei especifica, podera conceder
ou ampliar beneficio fiscal e tributario com vistas a estimular o crescimento econémico,
a geragao de emprego e renda, arrecadatério ou beneficiar contribuintes integrantes de
classes menos favorecidas, cuja renuncia de receita, se necessario, podera alcangar os
montantes dimensionados na referida Lei.

| - O ato que conceder, prorrogar ou ampliar incentivo, isengdo ou beneficio
obedecera ao quanto estabelecido no art. 14 da Lei Complementar 101/00 — LRF.

. CAPITULO VI ,
DAS DISPOSIGOES RELATIVAS A DiVIDA PUBLICA MUNICIPAL

Art. 60 — A Lei Orgamentaria garantira dotagdes especificas consignadas para

pagamento das despesas decorrentes dos débitos financiados e refinanciados,
identificados na forma do Art. 29 da LC 101/00.
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§ 1° - serdo considerados no grupo da divida consolidada todos os contratos,
acordos ou ajustes firmados pelo municipio para a regularizagdo de débitos de
exercicios anteriores contraidos, pelo ndo pagamento de encargos sociais e
tributos federais, bem como os oriundos das concessionarias de servigos publicos.

Art. 61 — O projeto de Lei Orgamentaria Anual podera incluir, na composigao da
receita, recursos provenientes de operagbes de crédito, respeitado os limites
estabelecidos no art. 167, inciso lll da Constituicdo Federal, as disposi¢des contidas nos
arts. 32 a 37 da LC 101/00 e conforme disposto no art. 30, I, da Resolugdo n.° 40, de
20/12/2001 do Senado Federal.

Art. 62 — as despesas com pagamento de precatorios judiciarios correrdo a conta
de dotagdes consignadas com esta finalidade em atividades especificas.

CAPITULO VIII
DAS DISPOSIGOES GERAIS

SEGAO |
CONTROLE DE CUSTOS E AVALIAGAO DE RESULTADOS

Art. 63 - O Poder Executivo podera desenvolver sistema gerencial de apropriagéo
de despesas, com o objetivo de demonstrar o custo de cada agao orgamentaria.

Paragrafo Unico - O Poder Executivo através do seu 6rgdo de planejamento
elaborara normas de procedimentos para o controle de custos e avaliagdo dos
resultados dos programas financiados com os recursos dos orgamentos;

SEGAO I
LIMITAGAO DE EMPENHOS

Art. 64 - Caso seja necessaria a limitagdo do empenho das dotagbes
orgamentarias e da movimentagao financeira para atingir as metas fiscais conforme
previstas nos artigos 8° e 9° da LC 101/00 - LRF, essa sera feita de forma proporcional
ao montante dos recursos alocados para o atendimento de "outras despesas correntes”,
"investimentos" e "inversdes financeiras" de cada Poder do Municipio.

§ 1° - Na hipétese da ocorréncia do disposto no caput deste artigo, o Poder
Executivo comunicara ao Poder Legislativo montante que cabera a cada um tornar
indisponivel para empenho e movimentagao financeira.

§ 2° - O chefe de cada Poder, com base na comunicagao de que trata o paragrafo

anterior, publicara ato estabelecendo os montantes que cada 6rgéo do respectivo
Poder tera como limite de movimentagao e empenho.
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§ 3° - Na hipétese da ocorréncia de calamidade publica reconhecida pela
Assembleia Legislativo no disposto art. 65 da LC 101/00 fica o Poder Executivo
dispensado do comprimento o quanto estabelecidos nos artigos 8° e 9° da citada
Lei.

SEGAO Il
DO DUODECIMO

Art. 65 - O desembolso dos recursos financeiros, correspondentes aos créditos
orgamentarios e adicionais consignados ao Poder Legislativo sera efetuado no prazo
estabelecido pela Constituigdo Federal, aplicando-se o percentual de até 7% (sete por
cento) sobre as receitas efetivamente arrecadadas no exercicio anterior, citadas no art.
29-A da Constituigao Federal.

Art. 66 - A excegdo do pagamento de eventuais reajustes gerais concedidos aos
servidores publicos municipais, despesas decorrentes de convocagao extraordinaria da
Camara Municipal, ou de vantagens autorizadas por lei a execugao de despesas nao
previstas nos limites estabelecidos na forma desta Lei Orgamentaria Anual, somente
podera ocorrer apds a abertura de créditos adicionais para fazer face a tais despesas.

SEGAO IV
DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 67 — Sancionada e Promulgada a Lei Orgamentaria Anual, o QDD — Quadro
de Detalhamento de Despesa sera aprovado mediante Decreto do Chefe dos Poder
Executivo e Ato do Chefe do Poder Legislativo respectivamente para efeito de execugéo
do orgamento.

§ 1° - Os Quadros de Detalhamento de Despesa poderdo ser alterados mediante
Decreto do Chefe do Poder Executivo e Ato do Chefe do Poder Legislativo
respectivamente, ndo se considerando, portanto, para os limites dos percentuais
estabelecidos de abertura de créditos adicionais suplementares aprovados na Lei
Orgamentaria Anual.

Art. 68 — O Poder Legislativo devera encaminhar a Programacéo de Desembolso
Mensal para o exercicio de 2022 ao Poder Executivo até 10(dez) dias ap6s a publicagéo
da Lei Orgamentaria Anual de 2022 e o Poder Executivo mediante Decreto até trinta dias
apods a publicagdo da Lei Orgamentaria Anual consolidara e elaborara a programacéo
financeira visando compatibilizar os gastos com a efetiva arrecadagao das receitas e o
cronograma de execugdo mensal de desembolso em atendimento ao art. 82 da LC
101/00 - LRF.

Paragrafo unico — Sdo vedados quaisquer procedimentos, pelos ordenadores de

despesas, que autorizem a execugdo de despesas sem comprovada e suficiente
disponibilidade de dotagdo orgamentaria.
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Art. 69 — A gestao fiscal das finangas municipais far-se-a mediante a observancia
de Normas estabelecidas na Constituicdo Federal, Lei Complementar 101/00 e outros
dispositivos legais quanto:

| — ao endividamento publico;

Il — ao aumento dos gastos publicos com as agbes governamentais de duragéo
continuada;

IIl — aos gastos de pessoal e encargos sociais;
IV — a administragéo e gestao financeira.

Art. 70 - Os precos estimados para a Proposta Orgamentaria Anual do exercicio
2022 terao como base a projegdo da média mensal da execugdo da receita e despesa
calculada sobre o periodo compreendido entre janeiro de 2020 a 30 de junho de 2021,
podendo ser atualizados com a utilizagéo do indice oficial do IPCA ou PIB para o mesmo
periodo e/ou outra metodologia dependendo do comportamento da economia Nacional,
Estadual e Municipal.

Art. 71 — Agdo governamental que acarrete aumento de despesa devera atender
as determinagdes conforme art. 16 da LC 101/00 - LRF.

Art. 72 — A Lei Orgamentaria Anual podera conter dotagdes relativas a projetos a
serem desenvolvidos por meio de Parcerias Publico-Privadas, reguladas pela Lei Federal
n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e alteragbes, bem como de consércios publicos,
regulados pela Lei Federal n° 11.107, de 6 de abril de 2005 e alteragdes e lei municipal
especifica.

Art. 73 — Fica o Poder Executivo autorizado a firmar Convénios e Parcerias com
Ministérios, Secretarias Nacionais e/ou Estaduais, Fundagdes, Fundos, Autarquias,
Empresas Publicas, Sociedade de Economia Mista e Entidades de Personalidade
Juridica de Direito Publico e/ou Privado no ambito Federal, Estadual e Municipal que
venham proporcionar ao Municipio, desenvolvimento econdémico, educagdo, saude,
social, urbano ou de planejamento desde que haja disponibilidade orgamentaria e
financeira para satisfazer as obrigagdes de contrapartida da execugdo dos mesmos.

Art. 74 — A programacéo constante de Lei Orgamentaria Anual quanto a utilizagéo
de recursos vinculados, podera ser executada em suas finalidades, limitado ao valor
conveniado, acordado ou efetivamente ajustado e em conformidade com o cronograma
financeira estabelecido em instrumentos contratuais;

Art. 75 — Podera haver despesas com publicidade de interesse do Municipio que
correspondam aos gastos necessarios a divulgacéo institucional, de investimentos, de
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servigos publicos, bem como de campanhas de natureza educativa, informativa e/ou
preventiva.

Art. 76 - As emendas ao projeto de Lei Orgamentaria Anual obedecerdo ao
disposto no art. 166, § 3°, da Constituicdo Federal e Lei Organica do Municipio.

Art. 77 - O Poder Legislativo encaminhara ao Poder Executivo o autdgrafo do
Projeto de Lei Orgamentaria Anual do exercicio 2022, com base no qual sera editada a
correspondente Lei, cuja integridade em relagdo aos documentos e arquivos de dados
recebidos, para fins de publicagéo, sera de responsabilidade do Poder Executivo:

Paragrafo Unico - Apds o autografo do projeto de Lei Orgamentaria Anual, o Poder

Legislativo enviara ao Poder Executivo, inclusive em meio de processamento

eletrénico, os dados e informagdes relativas ao autégrafo.

Art. 78 - Esta Lei entrara em vigor na data da sua aprovagao e tera validade até
a data de 31 de dezembro de 2022, revogadas as disposi¢des em contrario.

GABINETE DO PREFEITO MUNICIPAL DE COARACI, EM 24 DE AGOSTO DE 2021.

Registre-se publique-se e cumpra-se.

JADSON ALBANO GALVAO
PREFEITO
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ANEXO DE RISCOS FISCAIS
DEMONSTRATIVO DE RISCOS FISCAIS E PROVIDENCIAS
2022
ARF (LRF, art 4°, § 3°) R$ 1,00
PASSIVOS CONTINGENTES PROVIDENCIAS
Descri¢ao Valor Descri¢ao Valor

Os dados constantes do Balango Patrimonial do exercicio 2020
que se refere a débitos trabalhistas e precatorios registrados no
PASSIVO NAO CIRCULANTE - LONGO PRAZO no
Demandas Judiciais 19.018.183,29 |montante de R$ 19.018.183,29. Providencias véem sendo| 19.018.183,29
adotadas quanto a regularizagdo e o0s passivos ja estdo
devidamente renhonecidos e contabilizados, para liquidagdo da|

divida.
Dividas em Processo de Reconhecimento 0,00[Néo ha projegdes desta natureza até a presente data. 0,00
Avais e Garantias Concedidas 0,00|Nao hé projegdes desta natureza até a presente data. 0,00
Assuncdo de Passivos 0,00|Nao hé projegdes desta natureza até a presente data. 0,00

Estima-se o montante (probabilidade) para fazer frentes a|
calamidades publicas por ndo serem recorrentes (ndo
planejadas) advindas de assistencia contra a seca e demais|
acdes emergencais. (Reservas para Contingéncias)

Os dados constantes do Balango Patrimonial do exercicio 2020
que se refere a débitos previdénciarios e demais dividas|
registrados no PASSIVO NAO CIRCULANTE - LONGO
Outros Passivos Contingentes 46.651.030,65|PRAZO no montante de RS 46.651.030,65. Providencias véem| 46.651.030,65
sendo adotadas quanto a regularizagdo e os passivos ja estdo
devidamente renhonecidos e contabilizados, para liquidagdo da|

Assisténcias Diversas 500.000,00 500.000,00

divida.
SUBTOTAL 66.169.213,94|SUBTOTAL 66.169.213.94
DEMALIS RISCOS FISCAIS PASSIVOS PROVIDENCIAS
Descri¢ao Valor Descri¢ao Valor

Projeta-se que a receita no exercicio 2022 ndo havera
crescimento quando estimada considerando a arrecadagdo dos|
ultimos exercicios. Com base em proje¢do divulgada pelo BC,
no exercicio 2022 ocorrera retragdo com estimativa de PIB

Frustragdo de Arrecadagio 0,00 negativo mediante a crise mundial decorrente da pandemia do 0,00

coronavirus. Provavel a ocorréncia de frustragdo de|

arrecadagio, fato que requer REAVALIACAO nas estimativas

da receita e despesas para a elabora¢do da LOA.
Restituicdo de Tributos a Maior 0,00|Nao ha projegdes desta natureza até a presente data. 0,00
Discrepancia de Projecdes: 0,00|Nao ha projegdes desta natureza até a presente data. 0,00
QOutros Riscos Fiscais 0,00|Nao hé projegdes desta natureza até a presente data. 0,00
SUBTOTAL 0,00[SUBTOTAL 0,00
TOTAL 66.169.213,94[ TOTAL 66.169.213,94
FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura

Municipal

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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e = o PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
COARACI-BAHIA METAS ANUAIS
2022
AMF - D ivo | (LRF, art. 4°, § 1°) RS 1,00
2022 2023 2024
N Valor Valor % PIB % RCL Valor Valor % PIB | % RCL Valor Valor % PIB | % RCL
ESPECIFICACAO
Corrente Constante (a/PIB)* |[(a/RCL)| Corrente Constante |(b/PIB)*|(b/RCL)| Corrente Constante |(c / PIB)*|(c/RCL)
(a) x 100 x 100 (b) x 100 x 100 © x 100 x 100
Receita Total 54.676.000,00| 52.827.000,00| 108,02| 56.818.000,00| 53.169.000,00 107,82| 59.120.000,00| 53.581.000,00 107,76
Receitas Primarias (I) 54.627.000,00| 52.781.000,00 107,92( 56.766.000,00 53.118.000,00, 107,72 59.065.000,00( 53.535.000,00| 107,66
Receitas Primérias Correntes 50.569.000,00| 48.860.000,00 99,90( 52.644.000,00( 49.261.000,00| 99,90| 54.809.000,00( 49.677.000,00) 99.90
Impostos, Taxas e Contribuigdes de Melhoria 2.343.000,00|  2.264.000,00 4,63 2.419.000,00( 2.263.000,00 4,59 2.500.000,00| 2.266.000,00 4,56
Contribuigdes 559.000,00 540.000,00 1,10 577.000,00 539.000,00 1,09 595.000,00 541.000,00) 1,08
Transferéncias Correntes 47.594.000,00| 45.985.000,00 94,03( 49.573.000,00( 46.389.000,00| 94,07| 51.635.000,00( 46.798.000.,00) 94,11
Demais Receitas Primérias Correntes 73.000,00 71.000,00 0,14 75.000,00 70.000,00 0,14] 79.000,00] 72.000,00] 0,14
Receitas Primarias de Capital 4.058.000,00(  3.921.000,00 8,02| 4.122.000,00] 3.857.000,00 7.82 4.256.000,00 3.858.000,00| 7,76
Despesa Total 54.676.000,00| 52.827.000,00 108,02( 56.818.000,00( 53.169.000,00 107,82 59.120.000,00( 53.581.000,00| 107,76
Despesas Primarias (IT) 53.504.000,00| 51.696.000,00| 105,70| 55.604.000,00| 52.033.000,00| 105,52| 57.804.000,00| 52.388.000,00| 105,36
Despesas Primarias Correntes 48.620.000,00 46.977.000,00! 96,05| 50.461.000,00| 47.220.000,00 95,76 52.440.000,00| 47.527.000,00| 95,58
Pessoal ¢ Encargos Sociais 27.333.000,00 26.409.000,00 54,00( 28.456.000,00( 26.628.000,00| 54,00( 29.629.000,00| 26.853.000,00| 54,00
Outras Despesas Correntes 21.287.000,00| 20.568.000,00| 42,05| 22.005.000,00( 20.592.000,00 41,76| 22.811.000,00| 20.674.000,00 41,58
Despesas Primarias de Capital 4.884.000,00|  4.719.000,00 9,65 5.143.000,00( 4.813.000,00 9,76] 5.364.000,00( 4.861.000,00 9,78
Pagamento de Restos a Pagar de Despesas Primarias 3.330.000,00] 3.217.000,00 6,58 3.438.000,00| 3.218.000,00 6,52 3.500.000,00{ 3.172.000,00 6,38
Resultado Primario (IIT) = (I - II) 1.123.000,00  1.085.000,00 2,22 1.162.000,00( 1.085.000,00| 2,21 1.261.000,00/ 1.147.000,00| 2,30
Juros, Encargos e Variagdes Monetarias Ativos (IV) 46.000,00 44.000,00 0,09 48.000,00 45.000,00 0,09 50.000,00 46.000,00 0,09}
Juros, Encargos e Variagdes Monetarias Passivos (V) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Nominal - (VI) = (Il + (IV - V)) 1.169.000,00  1.129.000,00 2,31 1.210.000,00( 1.130.000,00| 2,30[ 1.311.000,00/ 1.193.000,00| 2,39
Divida Publica Consolidada 65.669.213,94| 63.448.515,88 129,73| 67.803.463,39| 63.448.515,88 128,67| 70.007.075,95| 63.448.515,88 127,60
Divida Consolidada Liquida 62.334.870,30| 60.226.927,83 123,15] 64.360.753,58| 60.226.927.83 122,14] 66.452.478,08| 60.226.927.83 121,12
Receitas Primarias advindas de PPP (VII) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas Primarias geradas por PPP (VIII) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impacto do saldo das PPPs (IX) = (VII - VIIT) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FONTE: Balangos ¢ Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal
Nota: *Conforme MDF 11* Edigdo para os Estados, Distrito Federal e Municipios essa coluna ¢ opcional, e, caso seja preenchida, podera observar os indices do Relatorio Metodologico de Cilculo disponibilizado pelo IBGE.
(O céleulo das metas foi realizado considerando se o seguinte cendrio macroecondmico, confarme perspectiva/projegdo do Banco Central do Brasil (BCB):
VARIAVEIS* 2022 2023 2024
Projegdo de arrecadagiio nos exercicios levou em consideragio a retragio da economia no exercicio 2020 baixa crescimento|
nos exercicios vindouros em da pandemia do com ainda ndo possiveis de calculo (%) 330 325 325
fndice para Deflagio - Valor Constante (%) 1.0350 1,0686 1,1034
Projeciio da Receita Corrente Liquida - RCL 50.618.000.00 52.696.000.00 | 54.864.000.00

Fonte: Banco Central do Brasil - BCB

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS

COARACI-BAHIA AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO EXERCICIO ANTERIOR
2022
AMEF - Demonstrativo 2 (LRF, art. 4°, §2°, inciso I) R$ 1,00
Metas
Metas Previstas Realizadas em Variacdo
ESPECIFICACAO em 2020 % PIB % RCL 2020 % PIB % RCL
Valor %
(a) (b) (c) = (b-a) (c/a) x 100
Receita Total 51.990.000,00 0,02% 103,38%| 49.090.301,87 0,0162% 102,63% -2.899.698,13 -5,58%)
Receitas Primarias (I) 51.953.000,00 0,02% 103,31%| 49.081.334,74 0,0162% 102,61% -2.871.665,26 -5,53%
Despesa Total 51.990.000,00 0,02% 103,38%| 51.329.590,15 0,0169% 107,31% -660.409,85 -1,27%
Despesas Primarias (II) 51.170.000,00 0,02% 101,75%| 50.639.673,60 0,0167% 105,87% -530.326,40 -1,04%)
Resultado Primério (IIT) = (I-1II) 783.000,00 0,00% 1,56%| -1.558.338,86 -0,0005% -3,26% -2.341.338,86 -299,02%
Resultado Nominal 820.000,00 0,00% 1,63%| -1.549.371,73 -0,0005% -3,24% -2.369.371,73 -288,95%
Divida Puablica Consolidada 84.212.506,73 0,03% 167,45%| 65.669.213,94 0,0217% 137,29%| -18.543.292,79 -22,02%
Divida Consolidada Liquida 84.212.506,73 0,03% 167,45%| 65.669.213,94 0,0217% 137,29%| -18.543.292,79 -22,02%
FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal
Nota: O calculo das metas foi realizado considerando-se o0 seguinte cenario macroecondmico:
‘ Prevista Realizada
VARIAVEIS* 2020 2020
. . 2,5% -3,4%
PIB Estado da Bahia exereicio 2020 326.700.650{).000,00 303.300?603.000,00
Receita Corrente Liquida - RCL 50.290.000,00 47.832.190,65

Fonte: Secretaria do Planejamento do Estado da Bashia - SEPLAN

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS

ANEXO DE METAS FISCAIS
METAS FISCAIS ATUAIS COMPARADAS COM AS FIXADAS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES
COARACI-BAHIA 2022
AMF — Demonstrativo 3 (LRF, art.4°, §2°, inciso II) RS 1,00
VALORES A PRECOS CORRENTES
M4 X LIEL XS (O 2019 2020 % 2021 % 2022 % 2023 % 2024 %
Receita Total 45.615.516,86| 49.090.301,87  7,62%| 52.790.000,00 7,54%| 54.676.000,00 3,57%| 56.818.000,00| 3,92%]| 59.120.000,00( 4,05%
Receitas Primarias (I) 45.602.568,77| 49.081.334,74  7,63%| 52.746.000,00 7,47%| 54.627.000,00 3,57%| 56.766.000,00| 3,92%]| 59.065.000,00( 4,05%
Despesa Total 48.156.489,13| 51.329.590,15 6,59%]| 52.790.000,00 2,85%| 54.676.000,00 3,57%| 56.818.000,00| 3,92%]| 59.120.000,00( 4,05%
Despesas Primarias (II) 44.719.316,07| 50.639.673,60( 13,24%| 52.170.000,00 3,02%| 53.504.000,00 2,56%]| 55.604.000,00| 3,92%]| 57.804.000,00( 3,96%
Resultado Primario (IIT) = (I - 1) 883.252,70| -1.558.338,86|-276,43% 576.000,00| -136,96%| 1.123.000,00( 94,97%| 1.162.000,00| 3,47% 1.261.000,00| 8,52%
Resultado Nominal 896.200,79( -1.549.371,73(-272,88% 620.000,00| -140,02%| 1.169.000,00| 88,55%| 1.210.000,00| 3,51% 1.311.000,00]  8,35%
Divida Pablica Consolidada 84.212.506,73| 65.669.213,94| -22,02%| 65.669.213,94 0,00%| 65.669.213,94 0,00%| 67.803.463,39| 3,25%| 70.007.075,95 3,25%
Divida Consolidada Liquida 84.212.506,73] 65.669.213,94] -22,02%)| 65.669.213,94 0,00%)| 62.334.870,30[ -5.08%| 64.360.753.58] 3.25%| 66.452.478,08] 3.25%
VALORES A PRECOS CONSTANTES
ESEECIHICOCRO 2019 2020 % 2021 % 2022 % 2023 % 2024 %
Receita Total 50.061.205,13] 51.544.816,96]  2,96%]| 52.790.000,00 2,42%| 52.827.000,00 0,07%]| 53.169.000,00| 0,65%]| 53.581.000,00( 0,77%
Receitas Primarias (I) 50.046.995,12| 51.535.401,48|  2,97%| 52.746.000,00 2,35%| 52.781.000,00 0,07%]| 53.118.000,00| 0,64%]| 53.535.000,00( 0,79%
Despesa Total 52.849.820,56| 53.896.069,66 1,98%]| 52.790.000,00 -2,05%| 52.827.000,00 0,07%]| 53.169.000,00| 0,65%]| 53.581.000,00( 0,77%
Despesas Primdrias (II) 49.077.660,61| 53.171.657,28 8,34%| 52.170.000,00 -1,88%| 51.696.000,00] -0,91%| 52.033.000,00( 0,65%]| 52.388.000,00( 0,68%
Resultado Primério (1) = (I - IT) 969.334,51| -1.636.255,80/-268,80% 576.000,00| -135,20%| 1.085.000,00| 88,37%| 1.085.000,00| 0,00% 1.147.000,00|  5,71%
Resultado Nominal 983.544,52| -1.626.840,32]-265,41% 620.000,00{ -138,11%| 1.129.000,00| 82,10%| 1.130.000,00| 0,09% 1.193.000,00|  5,58%
Divida Pablica Consolidada 92.419.857,64| 68.952.674,64| -25,39%| 65.669.213,94 -4,76%| 63.448.515.88| -3,38%| 63.448.515.88( 0,00%]| 63.448.515,88( 0,00%
Divida Consolidada Liquida 92.419.857,64| 68.952.674,64| -25,39%| 65.669.213,94 -4,76%| 60.226.927.83] -8,29%| 60.226.927.83[ 0,00%]| 60.226.927,83[ 0,00%
FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal
Nota: O célculo das metas foi realizado i 0 seguinte cenario omi
VARIAVEIS* 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Inflagio Média (% anual) projetada com base em indice 431 452 5.00 3.50 325 325
oficial de inflagao* 4 & ! = .. »
indice para Inflagio/Deflagdo (%) - Valor Constante 1,0975 1,0500 1,00 1,0350 1,0686 1,1034

Fonte: Banco Central do Brasil - BCB

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil
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ANEXO DE METAS FISCAIS

" EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
COARACT-BAMEA

2022
AMF - Demonstrativo 4 (LRF, art.4°, §2°, inciso III) R$ 1,00
PATRIMONIO LIQ UIDO 2020* % 2019 % 2018 %
Patrimonio 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Reservas 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Resultado Acumulado -67.092.861,73| 100,00%]| -70.708.317,83| 100,00%| -54.258.044,98 100,00%
TOTAL -67.092.861,73| 100,00%| -70.708.317,83| 100,00%| -54.258.044,98| 100,00%

REGIME PREVIDENCIARIO

PATRIMONIO LiQUIDO 2020* % 2019 % 2018 %
Patrimonio
Reservas NAO DE SE APLICA
Lucros ou Prejuizos Acumulados
TOTAL 0,00/  0,00% 0,00( 0,00% 0,00 0,00%

FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal
Nota: *Conforme DCR Dezembro/2020

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
ORIGEM E APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS COM A ALIENACAO DE ATIVOS

COARACI-BAHIA

2022

AMEF - Demonstrativo 5 (LRF, art.4°, §2°, inciso I1I) R$ 1,00

RECEITAS REALIZADAS Z0z0 2012 2018

. @ (b) (©)
RECEITAS DE CAPITAL - ALIENACAO DE ATIVOS (I) 0,00 23.053,81 0,00
Alienagao de Bens Moveis 0,00 23.053,81 0,00
Alienagdo de Bens Imoveis 0,00 0,00 0,00
Alienagdo de Bens Intangiveis 0,00 0,00 0,00
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras 0,00 0,00 0,00

2020 2019 2018

) DESPESAS EXEC~UTADAS ) © @

APLICACAO DOS RECURSOS DA ALIENACAO DE ATIVOS (II) 0,00 0,00 0,00
DESPESAS DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00
Amortiza¢do da Divida 0,00 0,00 0,00
DESPESAS CORRENTES DOS REGIMES DE PREVIDENCIA 0,00 0,00 0,00
Regime Geral de Previdéncia Social 0,00 0,00 0,00
Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores 0,00 0,00 0,00

2020 2019 2018

SALDO FINANCEIRO @=(Ma-1Id)+ | (h)=(Ib-1le)+ i) =(dc-

1ITh) 11ITi) 1If)

VALOR (III) 23.053,81 23.053,81 0,00

FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 ¢ Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL DO RPPS
2022

COARACI-BAHIA

AMEF - Demonstrativo 6 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso IV, alinea "a") RS 1,00
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PLANO PREVIDENCIARIO
RECEITAS PREVIDENCIARIAS - RPPS 2018 2019 2020
RECEITAS CORRENTES (I)
Receita de Contribui¢des dos Segurados
Civil
Ativo
Inativo
Pensionista
Militar
Ativo
Inativo
Pensionista
Receita de Contribui¢des Patronais
Civil
Ativo
Inativo
Pensionista
Militar
Ativo
Inativo
Pensionista
Receita Patrimonial
Receitas Imobiliarias
Receitas de Valores Mobiliarios
Outras Receitas Patrimoniais
Receita de Servigos
Outras Receitas Correntes
Compensagdo Previdenciaria do RGPS para o RPPS
Aportes Periodicos para Amortizagdo de Déficit Atuarial do RPPS (II)
Demais Receitas Correntes
RECEITAS DE CAPITAL (III)
Alienagéo de Bens, Direitos e Ativos
Amortizagdo de Empréstimos
Outras Receitas de Capital
TOTAL DAS RECEITAS PREVIDENCIARIAS RPPS - (IV) = (I + III - IT)

[DESPESAS PREVIDENCIARIAS - RPPS | 15

NAO SE APLICA

NAO SE APLICA

NAO SE APLICA

1

2018 2019 2020

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
CORRRETBREIA AVALIACAO DA SITUACAO FI;)/;]Z\JCEIRA E ATUARIAL DO RPPS

AMEF - Demonstrativo 6 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso IV, alinea "a") RS 1,00
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

Beneficios - Civil
Aposentadorias
Pensdes
Outros Beneficios Previdenciarios
Beneficios - Militar
Reformas NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA
Pensdes
Outros Beneficios Previdenciarios
Outras Despesas Previdenciarias
Compensagdo Previdenciaria do RPPS para o RGPS
Demais Despesas Previdenciarias
TOTAL DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS RPPS (V)

[RESULTADO PREVIDENCIARIO (VI) = IV — V)’ [ [ |

[RECURSOS RPPS ARRECADADOS EM EXERCICIOS ANTERIORES | 2018 [ 2019 | 2020
[VALOR

RESERVA ORCAMENTARIA DO RPPS

2018 | 2019 | 2020
VALOR

ﬁll:(r?;lTES DE RECURSOS PARA O PLANO PREVIDENCIARIO DO 2018 2019 2020

Plano de Amortizagao - Contribui¢do Patronal Suplementar

Plano de Amortizagdo - Aporte Periodico de Valores Predefinidos NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA
Outros Aportes para o RPPS

Recursos para Cobertura de Déficit Financeiro

BENS E DIREITOS DO RPPS 2018 2019 2020
Caixa e Equivalentes de Caixa
Investimentos e Aplicagdes NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA
Outro Bens e Direitos
PLANO FINANCEIRO
RECEITAS PREVIDENCIARIAS - RPPS 2018 2019 2020
RECEITAS CORRENTES (VII)
Receita de Contribuigdes dos Segurados 2/5
Civil

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL DO RPPS
2022

COARACI-BAHIA

AMEF - Demonstrativo 6 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso IV, alinea "a") RS 1,00
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

Ativo
Inativo
Pensionista
Militar
Ativo
Inativo
Pensionista
Receita de Contribui¢des Patronais
Civil
Ativo
Inativo
Pensionista
Militar
Ativo
Inativo
Pensionista
Receita Patrimonial
Receitas Imobilidrias
Receitas de Valores Mobilidrios
Outras Receitas Patrimoniais
Receita de Servigos
Outras Receitas Correntes
Compensagao Previdenciaria do RGPS para o RPPS
Demais Receitas Correntes
RECEITAS DE CAPITAL (VIII)
Alienagdo de Bens, Direitos e Ativos
Amortizagdo de Empréstimos
Outras Receitas de Capital
TOTAL DAS RECEITAS PREVIDENCIARIAS RPPS - (IX) = (VII + VIII)

NAO SE APLICA

NAO SE APLICA

NAO SE APLICA

DESPESAS PREVIDENCIARIAS - RPPS 2018 2019 2020
Beneficios - Civil
Aposentadorias
Pensdes
Outros Beneficios Previdenciarios
Beneficios - Militar
Reformas NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA 35
Pensoes

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
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—_— LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
COAH!A AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL DO RPPS
2022
AMEF - Demonstrativo 6 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso IV, alinea "a") RS 1,00
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
Outros Beneficios Previdenciarios
Outras Despesas Previdenciarias

Compensacao Previdenciaria do RPPS para o RGPS

Demais Despesas Previdenciarias
TOTAL DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS RPPS (X)
[RESULTADO PREVIDENCIARIO (XI) = (IX - X)’ [ [ |
APORTES DE RECURSOS PARA O PLANO FINANCEIRO DO RRPS 2018 2019 2020
Recursos para Cobertufa de Insuficiéncias Financeiras NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA
Recursos para Formacdo de Reserva
RECEITAS DA ADMINISTRACAO - RPPS 2018 2019 2020
RECEITAS CORRENTES NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA
TOTAL DAS RECEITAS DA ADMINISTRACAO RPPS - (XII)
DESPESAS DA ADMINISTRACAO - RPPS 2018 2019 2020
DESPESAS CORRENTES (XIIT) NAO SE APLICA NAO SE APLICA NAO SE APLICA

DESPESAS DE CAPITAL (XIV)

TOTAL DAS DESPESAS DA ADMINISTRACAO RPPS (XV) =

(XTI +

[RESULTADO DA ADMINISTRACAQ RPPS (XVI) = (XII - XV) I

PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PLANO PREVIDENCIARIO
X Despesas Resultado Saldo Financeiro
£ Kol Previdenciarias Previdencidrio do Exercicio
EXERCICIO Previdencidrias
(a) (b) (©) = (a-b) (d) = (d Exercicio
PLANO FINANCEIRO
X Despesas Resultado Saldo Financeiro
‘ Dt Previdenciarias Previdencidrio do Exercicio
EXERCICIO Previdenciarias
(a) (b) (¢) = (a-b) (d) = (d Exercicio

4/5
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL DO RPPS
2022

COARACI-BAHIA

AMEF - Demonstrativo 6 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso IV, alinea "a") RS 1,00
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
| [ [ [ [ |

FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municip

NOTA:

1 Como a Portaria MPS 746/2011 determina que os recursos provenientes desses aportes devem permanecer aplicados, no minimo, por 5 (cinco) anos, essa receita nao
devera compor o total das receitas previdenciérias do periodo de apuragdo.

2 O resultado previdenciario podera ser apresentada por meio da diferenga entre previsdo da receita e a dotagdo da despesa e entre a receita realizada e a despesa liquidada
(do 1° a0 5° bimestre) e a despesa empenhada (no 6° bimestre).

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENT ARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
ESTIMATIVA E COMPENSACAO DA RENUNCIA DE RECEITA

O FEAC] -BA LA

2022
AMF - Demonstrativo 7 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso V) R$ 1,00
SETORES/ g
RENUNCIA DE RECEITA PREVISTA <
TRIBUTO MODALIDADE PROGRAMAS/ C ¢ S COMPENSACAO
BENEFICIARIO 2022 2023 2024

IPTU Isengéo Industria/Fabrica/Outros 0,00 0,00 0,00
ISSQN Isengdo Industria/Fabrica/Outros 0,00 0,00 0,00

Lei Especifica
Divida Ativa Redugio Multas e Juros Contribuintes em Geral 0,00 0,00 0,00
Taxas Diversas Isengéo Industria/Fabrica/Outros 0,00 0,00 0,00

TOTAL 0,00 0,00 0,00 -

FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel: Prefeitura Municipal

NOTA: Caso venha a existir renuncia de receita, sera mediante lei especifica onde seréo elencadas as medidas de conpensagéo a renuncia de receita prevista. Poderé ser atribuida a inplantagéo e/ou
instalagéo de fabricas e/ou industrias que possa gerar enpregos e desenvolvinento regional/municipal, bemconp redugéo de nultas e juros de tributos inscritos emDivida Ativa.

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI - BA
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENT ARIAS

. ANEXO DE METAS FISCAIS

coamaciasmus  MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO

2022
AMF - Demonstrativo 8 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso V) R$ 1,00
EVENTOS Valor Previsto para 2022

Aumento Permanente da Receita 1.886.000,00
(-) Transferéncias Constitucionais* -
(-) Transferéncias ao FUNDEB 500.000,00
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (I) 1.386.000,00
Redugdo Permanente de Despesa (II) 0,00
Margem Bruta (III) = (I+1I) 1.386.000,00
Saldo Utilizado da Margem Bruta (IV) 0,00

Novas DOCC 0,00

Novas DOCC geradas por PPP 0,00
Margem Liquida de Expansdo de DOCC (V) = (III-IV) 1.386.000,00
FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsavel:
Prefeitura Municipal

NOTA: *Conforme MDF 11* Edigdo essa linha ndo se aplica aos Municipios.

Na apurag¢do do aumento permanente da receita para fazer margem de expansdo das despesas obrigatorias de caréter continuado - DOCC, ¢ previsto a atualizagdo da Planta
Genérica de Valores para a cobranga do IPTU, recadastramento e reavaliagdo de imoveis (edificagdes e terrenos) valor venal e estimulagdo para a cobranga da divida ativa. Quanto a
redugdo permanente da despesa, sera mediante a racionalizagdo de despesas de pessoal, uma vez que sera necessario a recondugdo de despesas de pessoal aos limites estabelecidos na
legislagdo conforme RGF 3° Quadrimestre 2020.

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI
ESTADO DA BAHIA

. DEMONSTRATIVO DA RECEITA ARRECADADA, PREVISTA E PROJETADA
connncr-sama LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - Exercicio 2022

. - EXECUCAO PREVISTA PROJECAO
Especificacio
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 - RECEITAS CORRENTES 46.807.628,15|  49.015.958,24|  52.082.617,11|  53.734.000,00] 56.126.000,00] 58.448.000,00|  60.880.000,00
11 - Imp Taxas e Contribuicdes de Melhoria 2.087.458,71 2.051.650,89 1.410.660,65 2.263.000,00 2.343.000,00 2.419.000,00 2.500.000,00
IPTU 196.481,50 293.179,11 132.029,73 320.000,00 331.000,00 342.000,00 353.000,00
ISS 898.922,79 857.319,26 726.239,93 1.050.000,00 1.087.000,00 1.122.000,00 1.159.000,00
ITBI 97.220,84 379.659,63 85.796,21 150.000,00 155.000,00 160.000,00 166.000,00
IRRF 774.674,99 393.733,03 396.928,46 350.000,00 363.000,00 375.000,00 388.000,00
Outras Receitas Tributérias (Taxas) 120.158,59 127.759,86 69.666,32 393.000,00 407.000,00 420.000,00 434.000,00
12 - Receita de Contribui¢des 0,00 0,00 0,00 540.000,00 559.000,00 577.000,00 595.000,00
13 - Receita Patrimonial 18.954,39 12.948,09 8.967,13 44.000,00 46.000,00 48.000,00 50.000,00
16 - Receita de Servigos 685,00 0,00 0,00 2.000,00 3.000,00 4.000,00 5.000,00
17 - Transferéncias Correntes 44.658.982,15|  46.933.566,68|  50.602.391,76] 50.815.000,00] 53.102.000,00] 55.325.000,00| 57.651.000,00
Cota-Parte do FPM 18.284.232,73|  19.906.597,83|  19.060.979,44|  22.000.000,00| 23.000.000,00| 24.000.000,00| 25.000.000,00
Cota-Parte do ICMS 3.797.301,39 3.736.597,84 3.270.353,79 3.800.000,00 4.000.000,00; 4.200.000,00 4.500.000,00
Cota-Parte do IPVA 390.096,49 439.875,05 491.572,36 450.000,00 466.000,00 482.000,00 500.000,00
Cota-Parte do ITR 5.340,60 5.542,46 4.896,18 10.000,00 11.000,00 12.000,00 13.000,00
Cota-Parte do IPL 31.530,38 29.263,06 25.270,37 50.000,00 52.000,00 54.000,00 56.000,00
Cota-Parte CIDE 35.107,18 20.679,76 16.938,07 60.000,00 62.000,00 65.000,00 69.000,00
Transferéncias da LC 87/1996 11.812,08 0,00 0,00 10.000,00 11.000,00 12.000,00 13.000,00
Transferéncias do FUNDEB + Complementacao 13.746.106,19|  13.411.643,55|  13.364.672,02|  14.000.000,00|  14.500.000,00|  15.000.000,00| 15.500.000,00
Outras Transferéncias Correntes 8.357.455,11 9.383.367,13]  14.367.709,53|  10.435.000,00]  11.000.000,00]  11.500.000,00]  12.000.000,00
Outras Receitas Correntes 41.547,90 17.792,58 60.597,57 70.000,00 73.000,00 75.000,00 79.000,00
2 - RECEITAS CAPITAL 366.581,10 1.099.900,21 1.258.111,22 3.920.000,00 4.058.000,00 4.122.000,00 4.256.000,00
21 - Operagdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
22 - Alienagdo de Bens 0,00 23.053,81 0,00 20.000,00 21.000,00 22.000,00 23.000,00
24 - Transferéncias de Capital 366.581,10 1.076.846,40 1.258.111,22 3.900.000,00 4.037.000,00, 4.100.000,00 4.233.000,00
(-) Dedugiio para Formacio do FUNDEB -4.202.862,83|  -4.500.341,59  -4.250.426,46|  -4.864.000,00(  -5.508.000,00(  -5.752.000,00(  -6.016.000,00
RECEITA TOTAL >> 42.971.346,42|  45.615.516,86|  49.090.301,87]  52.790.000,00| 54.676.000,00) 56.818.000,00] 59.120.000,00

FONTE: Balangos ¢ Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 ¢ Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsével: Prefeitura Municipal
Nota: O valores das projegdes das receitas para os exercicios 2022, 2023 ¢ 2024 foram elaboradas considerando a divulgagio pelo BCB da meta da inflagio de 3,5% (2022) e 3,25% (2023 ¢ 2024).

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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R PREFEITURA MUNICIPAL DE COARACI

ESTADO DA BAHIA

- DEMONSTRATIVO DA DESPESA EXECUTADA, ORCADA E PROJETADA
coaraci-samiA LE] DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - Exercicio 2022

DESPESA EMPEN A EXECUC. ORCAMENTO PROJECAO
Cédigo Especificaciio da Despesa 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

3.1.00.00.00_|Pessoal e Encargos Sociais 25.549.714,48 | 31.041.278,99 | 35.152.902,53 | 31.951.600,00 | 27.333.000,00 | 28.456.000,00 | 29.629.000,00
3.1.71.70.00 |Rateio pela Participagio em Consorcio Publico 61.000,00] 63.000,00 65.000,00 69.000,00
3.1.90.01.00 |Aposentadorias, 218.197.29! 297.390,00 347.363,43 300.000,00| 205.000,00! 215.000,00) 223.000,00)
3.1.90.04.00 |C 40 por Tempo Determinado 947.399,95' 1.073.600,00 700.000,00 800.000,00] 900.000,00
3.1.90.11.00 |Vencimentos e Vantagens Fixas - Pessoal Civil 24.132.709.44| 28.815.667,03| 29.821.975,59| 25.118.000,00[ 24.000.000,00]  24.600.000,00|  25.250.000,00
3.1.90.13.00 |Obrigagdes Patronais 1.075.086,85 1.842.231,31 1.173.131,34 2.641.000,00 1.500.000,00 1.700.000,00 1.900.000,00
3.1.90.16.00 |Outras Despesas Variaveis 5.000,00) 5.000,00: 6.000,00) 7.000,00
3.1.90.91.00 |Sentengas Judiciais (Pessoal e Encargos Sociais) 50.245,32 1.841.732,65 1.118.000,00] 400.000,00 500.000,00] 600.000,00)
3.1.90.92.00 |Despesas de Exercicios Anteriores 119.335,20] 31.288,72 576.000,00] 10.000,00; 20.000,00 30.000,00
3.1.90.94.00 |Indenizagdes e Restituigdes Trabalhistas 4.385,70 4.456,61 1.021.299,57 1.059.000,00 450.000,00 550.000,00] 650.000,00)
3.2.00.00.00 |Juros e Encargos da Divida 0,00/ 0,00 0,00 20.000,00 22.000,00 24.000,00 26.000,00
3.2.90.21.00 |Juros sobre a Divida 10.000,00] 11.000,00 12.000,00] 13.000,00]
3.2.90.22.00 |Outros Encargos sobre a Divida por Contrato 10.000,00) 11.000,00; 12.000,00 13.000,00
3.3.00.00.00 |Outras Despesas Correntes 13.454.928,52| 12.721.232,61| 13.553.988,89| 15.256.400,00] 21.287.000,00|  22.005.000,00] 22.811.000,00
3.3.50.43.00 |Subvengdes 162.000,00 27.000,00] 28.000,00 30.000,00 31.000,00
3.3.60.41.00 |Contribuigdes 40.000,00
3.3.71.70.00 |Rateio pela Participagdo em Consorcio Publico 229.019,36 251.000,00) 260.000,00 270.000,00) 280.000,00
3.3.90.14.00 |Diarias - Civil 93.738,40 160.546,82 137.740,00 280.000,00| 290.000,00! 300.000,00 310.000,00]
3.3.90.18.00 |Auxilio Financeiro a Estudantes 10.000,00 11.000,00; 12.000,00 13.000,00
3.3.90.30.00 |Material de Consumo 5.670.467.56 4.478.454,53 4.989.895,45' 4.115.000,00) 5.975.000,00 6.130.000,00 6.370.000,00
3.3.90.31.00 |Premiagdes culturais, artisticas, cientificas, d i 40.730,58 13.000,00 14.000,00; 15.000,00 16.000,00
3.3.90.32.00 |Material de Distribui¢do Gratuita 4.660,00 137.991,91 126.152,60 394.000,00] 408.000,00 420.000,00) 430.000,00,
3.3.90.33.00 |Passagem e despesas com locomogdo 197,50 107.500,00 112.000,00 116.000,00 120.000,00
3.3.90.34.00 | Terceirizagio 147.500,00 155.000,00 156.000,00] 166.000,00
3.3.90.35.00_|Servigos de Consultorias 342.400,00! 403.000,00 573.200,00 962.000,00| 990.000,00 1.050.000,00 1.100.000,00
3.3.90.36.00 |Outros Servigos de Terceiros - Pessoa Fisica 1.849.420,82 1.851.457,88 1.235.635,71 1.425.300,00 2.061.000,00 2.230.000,00 2.400.000,00
3.3.90.37.00 |Locagiio de Mao de Obra 146.300,00 152.000,00 156.000,00] 161.000,00
3.3.90.39.00 |Outros Servigos de Terceiros - Pessoa Juridica 4.978.944,68, 5.208.734,98 4.791.148,50. 5.039.000,00 7.905.000,00 8.105.000,00 8.305.000,00
3.3.90.40.00 |Servigos Tecnologia da Informagio 226.300,00) 235.000,00! 243.000,00) 251.000,00
3.3.90.41.00 |Contribuicdes 5.000,00) 6.000,00 7.000,00 8.000,00
3.3.90.47.00 |Obrigagdes Tributarias ¢ Contributivas 297.127,24 359.563,12 314.844,70 447.000,00) 463.000,00! 485.000,00) 500.000,00
3.3.90.48.00 |Outros Auxilios Financeiros a Pessoas Fisicas 21.712,00 35.330,00 78.569,44 38.000,00 40.000,00 45.000,00] 50.000,00
3.3.90.49.00 |Auxilio-Transporte 3.000,00 4.000,00 5.000,00 6.000,00
3.3.90.91.00 |Sentencas Judiciais 4.500,00 4.231,05 676.585,75 1.013.000,00] 1.350.000,00 1.380.000,00 1.420.000,00
3.3.90.92.00 |Despesas de Exercicios Anteriores 187.249,82| 68.237,21 131.700,34 527.500,00) 546.000,00 565.000,00 585.000,00]
3.3.90.93.00 | izagdes e Restituigd 4.708,00 13.685,11 26.568,96 79.000,00 282.000,00 285.000,00) 289.000,00
4.4.00.00.00 |Investimentos 555.298,58 956.804,47, 1.932.782,18 4.862.000,00 4.884.000,00 5.143.000,00| 5.364.000,00|
4.4.71.70.00 |Rateio pela Participagdo em Consorcio Publico 61.000,00] 65.000,00 70.000,00 75.000,00
4.4.90.51.00 |Obras e Instalagdes 177.471,62| 568.808,87 1.262.651,95 3.098.000,00 3.100.000,00 3.200.000,00 3.300.000,00
4.4.90.52.00 |Equipamentos e Material Permanente 166.326,96! 378.652,65 525.762,74 1.556.000,00] 1.562.000,00 1.700.000,00 1.800.000,00
4.4.90.61.00 |Aquisicdo de Bens Imoveis 69.580,80 108.000,00 110.000,00 115.000,00] 120.000,00]
4.4.90.91.00 _|Sentencas Judiciais 1.000,00 2.000,00 3.000,00 4.000,00
4.4.90.92.00 |Despesas de Exercicios Anteriores 211.500,00! 74.786,69 22.000,00] 25.000,00 30.000,00 35.000,00
4.4.90.93.00 _|Indenizagdo e Restituicdo 9.342,95 16.000,00) 20.000,00 25.000,00] 30.000,00
4.6.00.00.00 |Amortizagio da Divida 2.581.680,22, 3.437.173,06 689.916,55 600.000,00 650.000,00 670.000,00 750.000,00
4.6.90.71.00 _|Principal da Divida Contratual Resgatado 2.581.680,22, 3.437.173,06 689.916,55' 600.000,00 650.000,00! 670.000,00| 750.000,00]
9.9.99.99.00[Reserva Contingéncia 100.000,00 500.000,00 520.000,00 540.000,00]

DESPESA TOTAL >> 42.141.621,80) 48.156.489,13|  51.329.590,15|  52.790.000,00] 54.676.000,00)  56.818.000,00|  59.120.000,00

FONTE: Balangos e Demonstrativos de Encerramento Anual do Exercicio 2020 e Orgados para Exercicio 2021 conforme LOA, Unidade Responsével: Prefeitura Municipal
As despesas projetadas para os exercicios 2022 a 2024 levou em consideragdo a projegdo da receita, considerando a divulgagao pelo BCB da meta da inflagio para os supracitados exercicios.

Coaraci - BA, 14 de abril de 2021
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13/04/2021 Proposta orgamentéria da Bahia para 2020 pi de 4,6% - Noticias - d da Bahia
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OU TEREMOS RE

1234
Noticias
30/09/2019 13:10

Proposta orgcamentaria da Bahia para 2020 prevé crescimento de 4,6%

o proje(o de Lei Orcamenlarla Anual (PLOA) da Bahia para 2020 prevé um aumento de 4,6% em relagéo ao orgamento deste ano. O documento foi entregue nesta segunda-feira (30) pelo
estadual do to, Walter Pinheiro, ao presidente da Assembleia Legislativa, Nelson Leal, na presenga do vice-governador, Jodo Ledo. A proposta orgamentaria fixa as
despesas para 2020 em R$ 49,2 bilhdes, enquanto o valor para 2019 foi de R$ 47,1 bilhdes.

Aprevisao para 2020 é que o Produto Interno Bruto (PIB) baiano atinja 2,5%, crescimento superior ao nacional, estimado em 2,1%. Dos R$ 49,2 bilhdes previstos para o orgamento baiano
em 2020, R$ 39,8 bilhdes tém como fonte os recursos do tesouro. Em 2019, os recursos do tesouro atingiram R$ 37,9 bilhdes.

Segundo o ario, o PLOA prevé il i tos na ordem de aproximadamente quatro bilhdes de reais para o proximo ano, considerando as inversdes financeiras previstas. “Uma
coisa muito |mportan(e € que 62% do nosso orgamento foi para a area social, aproximadamente 30 bilhdes de reais com prioridade para a area de educag‘.ao com quase 6 bilhdes, e na
area da saude, com 7,2 bilhdes. Na seguranga publica foi mantido o patamar de 11%, porLanto com mais de 5,3 bilhdes de reais. Uma i € que os
recursos em 10% para a area de politicas para as , princi pra ] idio e gerar mais oportunidades do ponto de vista do mercado de trabalho. Na questdo
da Secretaria de Promogé&o da Igualdade Racial, também, nés em 5% o que é importante acabar, na Bahia, de uma vez por todas, com o racismo, seja
ele, inclusive, o racismo institucional”, disse, ao ressaltar que do total destinado a fungéo Educagéo, ndo estéo incluidos os aportes do Estado ao FUNDEB, no valor de R$5,6 bilhdes.

the\ro também destacou o orcamento na area da Agricultura Familiar, com R$ 477 milhdes. “A Bahia ¢ o Estado com o maior nimero de agricultores familiares do Brasil e na area da

nos em 23% o , chegando a R$ 675 milhdes para promovermos exatamente a produgéo no campo. Tanto na agricultura familiar, quanto no agronegacio,
na agricultura de larga escala, teremos i i j para o desenvolvimento regional e, principalmente, gerar oportunidades e negécios do ponto de vista local”,
argumentou.
Assim como ocorreu com a entrega do Plano Plurianual Participativo 2020-2023, além da entrega do material em formato i o secretario ibili para todos o

PLOA em cartdo com cédigo QR-Code, que permite acesso & versao digital do documento. Amedida é adotada como forma de reduzr o consumo de papel, além de ajudar a minimizar o
impacto ambiental com redugéo no nimero de impressdes.

De acordo com a i éncia de Estudos Econdmi e Sociais da Bahia (SEl), autarquia vincul, a ia Estadual do Pl j (Seplan), a expectativa de crescimento
para a economia baiana em 2,5% é projetada com base na perspectiva de redugao gradual do desemprego, aumento da renda do trabalhador, no equilibrio fiscal, disciplina nos gastos,
cumprimento de metas e aumento dos investimentos.

Os investimentos sejam eles publicos, privados ou Parcenas PUb|ICO anadas (PPP), sdo fundamentais na retomada do crescimento do estado, dentre os quais aqueles nas areas de
ira logistica, assim a e de rodovias, o Sistema Véno Oeste, cuja obra principal é a construgdo da Ponte Salvador- llha de ltaparica, a
Ferrovia de Integragao Oeste-Leste (FIOL) e o Porto Sul, bem como i nas areas de 40, construgdo civil e energias renovaveis.

Acomposigdo do Orgamento proposto para 2020 esta pelos Ol Fiscal e da i Social com R$48,3 bilhdes, ou seja, 98,1% dos recursos, distribuidos entre
o Orgamento Fiscal com R$32,8 bilhdes e o Orgamento da Seguridade Social com R$15,6 bilhdes, e participacéo de 66,5% e 31,6%, . Ci tando, o Or de
Investimento das Empresas, integrado pelas estatais ndo dependentes, totaliza R$939,8 milhdes e contribui com 1,9% do total orgado. O esta em total il com as
metas e resultados fiscais estabelecidos pela Lei de Responsabilidade Fiscal.

As operagbes de crédito ampliarao em R$ 1 bilhdo a i de i i o, i i o desenwolvimento do Estado. Foram incluidas apenas as contratadas ou aquelas cujo
pedido de izagdo para a sua &o tenha sido ao Poder Legislativo até 30 de agosto de 2019, levando-se em conta o grau de endividamento do Estado.
O presidente da Alba ressaltou que ja foi relator do Orgamento em oito oportunidades e destacou a relagéo de respeito que a ia Legislati iu com a ia do

Planejamento. “Em todos os momentos, o secretario Walter Pinheiro se colocou sempre a disposigéo desta Casa, e amanha nos vamos fazer uma sessao inédita, abriremos a sessao
ordinaria, depois vamos transforma-la em especial, e ai todos os deputados vao ter a oportunidade de tirar todas as suas duvidas a respeito do PPA [Plano Plurianual 2020-2023] com o
proprio Pinheiro, e, tenho certeza que nés vamos convergir para que votemos no inicio da noite”, disse.

Fonte: Ascom Seplan

Secretaria do Planejamento
22 Avenida, n° 250 - CAB
CEP 41745-003 - Salvador - Bahia
Localizagdo
Exerca sua cidadania. Fale com a Ouvidoria, ligue 162.

Todo o contetido desse site esta publicado sob a licenga
Creative Commons Atribuigdo-SemDerivagdes 3.0 Brasil.
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Este capitulo do Relatério de Inflagdo analisa as
perspectivas para a inflagdo até 2023, cobrindo,
portanto, a totalidade dos anos-calendario para os
quais ha definicdo das metas para a inflacdo, por
parte do Conselho Monetério Nacional (CMN).

As projecoes de inflagdo apresentadas representam
a visdo do Copom. As proje¢des sdo geradas
utilizando-se um conjunto de modelos e de
informagdes disponiveis, combinados com exercicio
de julgamento.

As projecdes de inflacdo sdo condicionais em um
conjunto de variaveis. Em particular, o cenério-
base apresentado neste capitulo utiliza como
condicionantes a trajetéria da taxa Selic oriunda da
pesquisa Focus, conduzida pelo BCB, e uma taxa de
cadmbio seguindo trajetéria de acordo com a teoria
da PPC.%

As projecoes dependem ndo apenas das hipéteses
sobre as taxas de juros e de cdmbio, mas também de
um conjunto de pressupostos sobre o comportamento
de outras varidveis exégenas. As proje¢des sdo
apresentadas conjuntamente com intervalos de
probabilidade que ressaltam o grau de incerteza
envolvido.

Neste Relatoério, as projecdes utilizam o conjunto de
informacoes disponiveis até a 2372 reunido do Copom,
realizada em 16 e 17.3.2021. Para os condicionantes
utilizados nas proje¢des, em especial os advindos da
pesquisa Focus, a data de corte é 12.3.2021, a menos
de indicagdo contréria.

40/ Para mais detalhes, ver boxe “Condicionantes de cdmbio nas proje¢des do Banco Central do Brasil e a paridade do poder de compra”,
do Relatério de setembro de 2020.
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Tabela 2.1 — IPCA - Surpresa inflacionaria

OFICIAL

Prefeitura Municipal de

Variagéo %
2020 2021
Dez Jan Fev No trim. i Meses
até fev.
Cenério do Copom"” 1,09 027 0,36 1,73 443
IPCA observado 1,35 0,25 0,86 2,48 5,20
Surpresa 0,26 -0,02 0,50 0,75 0,77

Fontes: IBGE e BCB
1/ Cenério na data de corte do Relatério de Inflagao de dezembro de 2020.

Tabela 2.2 — IPCA - Projegao de curto prazo

Variagéo %
2021
Mar  Abr  Mai Notim. '2Meses
até maio
Cenario do Copom"’ 082 061 031 175 7,70

Fontes: IBGE e BCB
1/ Cenério na data de corte.

Coaraci

2.1 Revisoes e projecoes de
curto prazo

A inflagdo ao consumidor, medida pelo IPCA,
surpreendeu no trimestre encerrado em fevereiro,
situando-se 0,75 p.p. acima do cendrio bésico
apresentado no Relatério de Inflagdo anterior
(Tabela 2.1). Surpresa um pouco menor, mas também
expressiva, é observada considerando as projecoes
coletadas pela pesquisa Focus.*!

A surpresa inflacionaria é em grande medida
explicada pela depreciacdo do real e pela forte alta
dos precos de diversas commodities.*? A alta dos
precos de commodities agropecuarias contribuiu
para que o arrefecimento da alta dos pregos dos
alimentos fosse menor do que o antecipado e a
alta no preco do petréleo repercutiu nos precos
ao consumidor rapida e intensamente, como usual.
Houve também surpresa com a evolugao dos precos
de bens industriais, refletindo tanto o movimento
do preco do etanol, influenciado pelos fatores
jd enumerados, como a pressdo sobre pregos de
bens duraveis, que se revela mais persistente
que o antecipado. Por outro lado, a inflagdo de
servigos surpreendeu para baixo, em decorréncia
sobretudo do comportamento do grupo educagao,
mas também do recrudescimento da pandemia, que
levou ao adiamento do processo de normalizagdo de
alguns precos ainda deprimidos.

As projecoes de curto prazo no cendrio basico do
Copom consideram varia¢des de 0,82%, 0,61%
e 0,31% para os meses de margo, abril e maio,
respectivamente (Tabela 2.2). A inflagdo ainda
elevada projetada para esses trés meses se deve,
principalmente, a continuidade do repasse da alta
dos condicionantes para os pre¢os dos combustiveis.
Aprojecao tambémincorpora persisténcia da pressao
sobre precos de bens, considerando altas recentes
de custos, o atraso na normalizacdo das condigoes
de oferta e a manutengdo de demanda mais forte
por bens em decorréncia do recrudescimento da
pandemia e da nova edi¢do do auxilio emergencial.
Em sentido contrério, o agravamento da pandemia
deve contribuir para manter baixas as variagoes de
precos de servigos.

41/ Amediana da inflagdo acumulada em dezembro, janeiro e fevereiro projetada pelos participantes do Focus em 4.12.2020 foi 1,87%.
A menor proje¢do para a inflagdo acumulada nesses meses situava-se em 1,03%; a maior, em 2,67%.
42/ Destaca-se a alta de 43% do prego do petroleo, considerando média das cotagdes observadas nos cinco dias encerrados nas respectivas

datas de corte. Nessa mesma métrica, o real depreciou 8,6%.
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Gréfico 2.1 — Taxa de cambio utilizada nas projegoes —
trajetéria PPC

Médias trimestrais

R$/USS

I n I n I mn I n I 1}
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Grafico 2.2 — Meta da taxa Selic utilizada nas projegoes —
expectativas da pesquisa Focus

Médias trimestrais
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Caso se concretize, a inflacdo de 1,75% no trimestre
implicard aumento da inflagdo acumulada em doze
meses, de 5,20% em fevereiro para 7,70% em maio.
O significativo aumento da inflagdo acumulada em
doze meses decorre da continuidade no curto prazo
da pressao inflacionaria observada desde setembro
sobre combustiveis, alimentos e bens industriais e do
descarte das variagoes atipicamente baixas observadas
no trimestre encerrado em maio de 2020 (-0,62%).
Como houve produtos cujos precos foram fortemente
afetados pela pandemia com recuo no trimestre em
questdo e recuperagao, ao menos parcial, nos meses
seguintes, o intervalo de 12 meses findo em maio de
2021 inclui apenas a parte altista desse movimento.

2.2 Projegoes condicionais
Condicionantes

O cendrio-base para ainflagdo é construido utilizando
vérios condicionantes. A taxa de cdmbio parte de
R$5,70/USS$*, bastante acima do valor de R$5,25/USS
do Relatério anterior, e segue trajetéria de acordo
com a PPC* (Gréfico 2.1). As médias dos altimos
trimestres de 2021, 2022 e 2023 sdo de R$5,77/USS,
R$5,85/USS e R$5,92/USS, respectivamente.

No caso da taxa Selic, a mediana das expectativas
extraidas da pesquisa Focus de 12.3.2021 é de
aumento de 2,00% a.a. para 2,50% a.a. na reunido de
margo, seqguido de elevagdes adicionais de 0,50 p.p.
nas trés reunides seguintes, chegando a 4,50% a.a. na
reunido de setembro, ficando nesse valor até o final
do ano (Gréfico 2.2). Nessa trajetoria, a taxa Selic para
os finais de 2022, 2023 e 2024 é de 5,50%, 6,00% e
6,00% a.a., respectivamente.** Na comparagao com
a pesquisa utilizada no Relatério anterior, realizada
em 4.12.2020, a taxa Selic considerada é mais alta na
maior parte do horizonte considerado, igualando-se
no final de 2023.%

43/ Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de cdmbio R$/USS observada nos cinco dias Uteis
encerrados no ultimo dia da semana anterior a da reunido do Copom.

44/ Considerando facilidade no processo de formulagdo das projecdes e simplicidade de comunicagdo, o diferencial de inflagdo considerado
é a diferenga, a cada ano, entre a meta para a inflagdo no Brasil e a inflagdo externa de longo prazo, considerada como de 2% a.a.,
em linha com a meta para a inflagdo da maioria dos paises desenvolvidos.

45/ Como descrito nos boxes “Novo modelo agregado de pequeno porte com estimagao Bayesiana” e “Resultados das estimagdes do novo
modelo agregado de pequeno porte com estimagdo bayesiana”, dos relatérios de setembro e de dezembro de 2020, respectivamente,
na curvalS, a taxa Selic utilizada refere-se 3 trajetéria um ano a frente. Portanto, a taxa de juros utilizada ao longo de 2023 depende

também da trajetéria da Selic ao longo de 2024.

46/ A construgdo da trajetoria da taxa Selic nesse cenario utiliza interpolagdo para os meses em que a pesquisa ndo coleta os respectivos

dados, considerando os valores de final de cada ano.
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O cenério-base considera ainda hipdteses para
varios outros condicionantes. Considera-se que os
elevados niveis atuais de incerteza econémica se
reduzem ao longo do tempo. Do ponto de vista
fiscal, supde-se que o resultado primario do governo
central corrigido pelo ciclo econdémico e por outliers,
no acumulado em doze meses, atinge um minimo no
primeiro trimestre de 2021 e aumenta rapidamente
ao longo do ano. Supde-se ainda que o prego de
commoditiessobe ao longo do tempo. A taxa de juros
real neutra utilizada nas projecoes é de 3,0% a.a. no
horizonte considerado. O cenario também incorpora
o fenémeno La Nifiacomo fator inflacionario em 2021
e desinflacionario em 2022. Em termos de bandeira
tarifaria da energia elétrica, supde-se bandeira
amarela para os finais de 2021, 2022 e 2023.

As projecdes aqui apresentadas dependem ainda
de consideragbes sobre a evolugdo das reformas e
ajustes necessarios na economia. Seus efeitos sobre
as projegoes sdo capturados por meio dos pregos
de ativos, do grau de incerteza, das expectativas
apuradas pela pesquisa Focus e pelo seu efeito na
taxa de juros estrutural da economia. Além desses
canais, a politica Ffiscal influencia as projec¢des
condicionais de inflagdo por meio de impulsos sobre
a demanda agregada.

Determinantes da inflagdo

A inflagdo recente tem sido particularmente
afetada pelo significativo aumento dos precos de
commodities e pela depreciagdo cambial. Nos dois
primeiros meses de 2021, o IC-Bracumulou aumento
de 18,3%. Na comparagao com janeiro de 2020, més
imediatamente anterior ao do inicio do estresse
associado a pandemia, o IC-Br cresceu 50,2%.

Gréfico 2.3 — Estimativa do hiato do produto A atividade econémica tem se recuperado, apds
atingir um vale no segundo trimestre de 2020,
refletindo-se em diferentes medidas do hiato do
produto. O hiato do produto é uma varidvel ndo
observavel, sujeita a elevada incerteza na sua
mensuracdo, e é medido pelo BCB utilizando-se
diferentes metodologias. Utilizando metodologia
baseada em estimacdo de modelo bayesiano,
percebe-se que o hiato do produto, depois de
atingir ponto de minimo no segundo trimestre de
2020, segue em processo de fechamento (Grafico
2.3), refletindo a recuperacdo do PIB, o aumento
do Nuci e a melhora nos indicadores de emprego

1\ I I\ Il \% I \% I v It I\ Il
2003 2005 2006 2008 2009 2011 2012 2014 2015 2017 2018 2020

Hiato — — — Hiato # 2 desvios-padrao
Obs.: Dados do grafico: 2003T4-2021T1.
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Grafico 2.4 — Selic real acum. quatro trimestres a frente
Médias trimestrais

% a.a.
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Obs.: Selic real calculada com base na taxa Selic acumulada quatro trimestres a
frente, descontada das expectativas de inflagéo para o mesmo periodo, ambas
variaveis extraidas da pesquisa Focus.
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do Caged, embora compensados parcialmente por
taxa de desemprego medida pela PNAD Continua,
que ndo tem ainda apresentado tendéncia de
queda. No ultimo trimestre de 2020 e no primeiro
de 2021, os valores estimados do hiato usando essa
metodologiasdode-3,9% e -3,2%.%” No cenério-base,
o hiato vai fechando ao longo do tempo, chegando
a niveis neutros em 2022, embora de forma mais
lenta que no cendrio do Relatério anterior em fungdo
principalmente do aumento na trajetéria da taxa
Selic da pesquisa Focus.

A taxa Selic abaixo do seu equilibrio tem funcionado
como importante fator de retomada da atividade e
de fechamento do hiato do produto. Considerando
a taxa Selic acumulada quatro trimestres a frente,
descontada das expectativas de inflagdo, ambas
extraidas da pesquisa Focus, observa-se que essa
variavel atingiu valores negativos entre o segundo
e quarto trimestres de 2020, quando atingiu minimo
histérico (Gréfico 2.4). O deslocamento da curva
de juros nominal da pesquisa Focus (Grafico 2.2)
também significou elevacdo da taxa de juros real.
A taxa Selic real medida dessa forma entra em
trajetéria ascendente a partir do primeiro trimestre
de 2021, assumindo valores positivos a partir do
trimestre seguinte, embora ainda abaixo da taxa
neutra considerada. Em outras palavras, a trajetéria
da taxa Selic oriunda da pesquisa Focus continua
estimulativa para a atividade econdémica, embora em
menor grau do que no cendrio do Relatério anterior.

Os elevados niveis de incerteza na economia,
impactados especialmente pela pandemia, ainda
pesam negativamente sobre o hiato, embora em
magnitude inferior ao do inicio da pandemia. A
aplicacdo da vacina contra a Covid-19 na populacdo
ao longo de 2021 tende a reduzir a incerteza e
impulsionar a demanda por servigos, especialmente
atingidos pelo distanciamento social, mas, por outro
lado, o ritmo da vacinagdo e o recrudescimento da
pandemia surgem como fatores negativos para a
atividade em prazos mais curtos. O comportamento
daincerteza dependera também da avaliagdo sobre
a trajetéria de variaveis fiscais, como o resultado
primério e a evolu¢do da divida publica.

O Indicador de Condigbes Financeiras (ICF), calculado
pelo BCB, depois de atingir minimo histérico no final
de 2020, apresentou elevacdo no periodo recente,
indicando condi¢des financeiras menos acomodaticias
em relacdo ao Relatério anterior (Graficos 2.5 e 2.6),
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47/ Para o primeiro trimestre de 2021, utilizaram-se as proje¢des dessas variaveis de atividade quando os dados ndo estavam disponiveis.
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Gréfico 2.5 — Indicador de Condigdes Financeiras
Desvios-padrdo em relagdo a média — série diaria
15

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar

2019 2020 2021
Obs.: Quanto maior o valor do indicador, mais restritivas séo as condigoes
financeiras. Dados do gréfico: 1.3.2019-12.3.2021.

Gréfico 2.6 — Indicador de Condigdes Financeiras

Desvios-padréao em relagdo & média e contribuicdes
25

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar
2019 2020 2021

mm—— Commodities
Moedas

mm— Juros Exterior
ICF

Mercado de Capitais
Petroleo

mm— Juros Brasil

Obs.: Quanto maior o valor do indicador, mais restritivas sao as condigoes
financeiras. Valores referem-se a média mensal. Valor de mar/2021 refere-se a
média até o dia 12.

Tabela 2.3 — Projegdes de inflagdo — cenario com Selic
Focus e cambio PPC
Variagao do IPCA acumulada em quatro trimestres

%

3 | J Vo 1 ™ 1
Prefeitura Municipal de
Coaraci

Ano  Trim. Meta dei‘a::)ro E;?:o Dizz‘j?‘)ga
2021 | 4,4 6,0 1,6
2021 Il 57 7.8 21
2021 1L} 5,0 7,0 2,0
2021 \" 3,75 3.4 5,0 1,6
2022 | 3,6 3:9, 0,3
2022 1 3,6 3.4 -0,2
2022 I 3.6 3,5 -0,1
2022 IV 3,50 3.4 3,5 0,1
2023 I 3.4 3,5 0,1
2023 1] 34 37 0,3
2023 3.3 3,5 0,2
2023 IV 8125 &9 &9 0,2

embora ainda em niveis historicamente baixos.*
Contribuiram para a piora no indicador a elevagdo
das curvas de juros doméstica e internacional, a
elevacdo do preco do petréleo, o aumento do Credit
Default Swap (CDS) Brasil e a depreciagdo do real. No
sentido contrério, atuou a elevacdo dos precos de
commodities agricolas e metélicas. Ressalta-se que
0 ICF reflete uma série de elementos, ndo devendo
ser interpretado como indicador de estimulo ou
aperto monetério. Além disso, a relagdo do indicador
com a inflacdo é ambigua, pois alguns dos seus
componentes tém geralmente relagdo positiva
com inflagdo e negativa com atividade, como os
relacionados a prémio de risco e taxa de cambio.
Portanto, condicdes financeiras mais restritivas
apontam para menor atividade econémica futura,
mas podem implicar tanto maior como menor
inflacdo, dependendo dos fatores que condicionam
seu movimento.

As expectativas de inflagdo coletadas na pesquisa
Focus elevaram-se, embora de forma mais
concentrada em prazos mais curtos, refletindo o
movimento recente de surpresa inflacionaria. Na
comparagao com o Relatério anterior, as expectativas
deinflagdo da pesquisa Focus para 2021 passaram de
abaixo para acima da meta e mantiveram-se na meta
para 2022 e 2023.

Projec¢oes de inflagdo

As projecdes apresentadas representam a visao
do Copom e sdo resultado da combinagdo dos
seguintes elementos: i. projecdes de especialistas
para pregos livres para horizontes mais curtos e para
precos administrados até determinado horizonte; ii.
utilizacdo de modelos macroeconémicos, de modelos
satélites e de modelos especificos para os itens de
precos administrados; iii. emprego de determinadas
trajetérias para os condicionantes; e iv. avaliacdo
sobre o estado e perspectivas da economia.

Na projecdo central, que combina taxa Selic da
pesquisa Focus e taxa de cdmbio seguindo a PPC,
a inflagdo acumulada em quatro trimestres atinge
pico de 7,8% no segundo trimestre de 2021. Esse
valor é particularmente afetado pelo efeito-base
decorrente do forte movimento de pregos ocorrido

48/ Por construgdo, o ICF é uma medida adimensional, com média zero e variancia unitdria na amostra considerada desde janeiro de
2006. Para descrigao da metodologia empregada no calculo do ICF, ver boxe “Indicador de Condigdes Financeiras”, do Relatério de

marco de 2020.
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Tabela 2.4 — Projegao de inflagao e intervalos de
probabilidade — cenario com Selic Focus e cambio PPC
Variagéo do IPCA acumulada em quatro trimestres

%

50%

y 30%
Ano Trim.

10%
Central
2021 | 59 59 6,0 6,0 6,0 6,1 6,1
2021 1l 74 76 7.7 78 7 8,0 8,2
2021 1 6,4 6,7 6,9 7.0 7.1 73 7.6
2021 IV 42 4,6 4,9 5,0 51 54 58
2022 | 3,0 34 3,7 39 4,1 4.4 4,8
2022 1l 25 29 3,2 34 3,6 39 43
2022 NI 2,6 3,0 3.3 3,5 3,7 4,0 4,4
2022 IV 26 3,0 BN 3,5 37 4,0 44
2023 | 2,6 3,0 3,3 3.5 3,7 4,0 4,4
2023 1 2,8 3,2 35 3,7 39 42 4,6
2023 Il 2,6 3,0 33 35 3,7 4,0 4,4
2023 IV 26 3,0 33 35 3,7 4,0 4,4

Grafico 2.7 — Projegéo e leque de inflagao — cenario com
Selic Focus e cambio PPC
Variagédo do IPCA acumulada em quatro trimestres

o o e
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Obs.: As linhas da meta de inflagéo e do intervalo de tolerancia se referem apenas
a0 respectivo ano-calendério, mas, por questdes visuais, so apresentadas para

todos os trimestres.

Tabela 2.5 — Probabilidades estimadas de a inflagao
ultrapassar os limites do intervalo de tolerancia da meta
%

OFICIAL

Prefeitura Municipal de

Probabilidade Probabilidade

Limite Limite
Ano . de ultrapassar o N de ultrapassar o
inferior A superior - A
limite inferior limite superior
2021 2,25 1 5,25 41
2022 2,00 14 5,00 14
2023 1,75 10 4,75 18
Obs.: i 1 para o valor inteiro mais proximo.

Coaraci

em meados de 2020. No segundo trimestre de 2021,
a inflagdo acumulada em quatro trimestres ndo
considera mais a deflacdo do segundo trimestre de
2020, masincorporaainda a recuperagao do trimestre
seguinte. Ainflagdo projetada se reduz nos trimestres
seguintes, terminando 2021 em 5,0%, 1,25 p.p. acima
da meta, dentro do intervalo de tolerdncia. Ainflagdo
projetada cai para 3,5% em 2022 e termina 2023
também em 3,5%, diante de metas para a inflagdo
de 3,50% e 3,25%, respectivamente (tabelas 2.3 e
2.4 e Gréfico 2.7). A inflacdo projetada para 2023 é
levemente superior a meta devido 3 hipétese de juros
neutro e 3 taxa Selic utilizadas no cenério.

Em termos de probabilidades estimadas de ainflacdo
ultrapassar os limites do intervalo de tolerancia
(Tabela 2.5), destaca-se o aumento da probabilidade
de a inflagdo ultrapassar o limite superior em
2021, que passou de 8% no Relatério anterior para
41% neste Relatério, em funcdo do aumento das
projegoes.

Na comparagao com o Relatério de Inflagdo anterior,
as projecoes de inflagdo subiram para 2021, 2022
e 2023 (Tabela 2.3). Especificamente para 2021,
destaca-se a inflagdo observada 0,48 p.p. maior
do que a prevista para o periodo entre janeiro e
fevereiro e a elevada projecdo de inflagdo de curto
prazo (ver Secdo 2.1).

Os principais fatores que levaram a revisdo das
projegoes de inflagdo sdo listados abaixo.

Principais fatores de revisdo para cima:

» inflagdo observada recentemente maior do que
a esperada;

« revisdo das projegdes de curto prazo, refletindo
as pressoes correntes;

* depreciagdo cambial;

» elevagdo dos precos de commodities, incluindo o
preco do petréleo;

« crescimento das expectativas de inflagdo da
pesquisa Focus;

* revisdo paracima da projecdo deitens de precos
administrados.

Principais fatores de revisdo para baixo:

*  trajetéria mais elevada da taxa Selic da pesquisa
Focus, que representou um aumento da taxa real
considerada;

¢ queda do indicador de incerteza econémica em
ritmo inferior ao considerado.
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Fator cujo efeito depende do ano-calendario de

projecdo:

« alteragdo da hipétese sobre a bandeira tarifaria
da energia elétrica para os finais de 2021 e
2022, reduzindo a proje¢ao para o primeiro e
aumentando para o segundo.

Tabela 2.6 - Projegdes de inflagdo de pregos livres e Na comparagdo com as projecoes de inflagdo da
\a/d"f"“[szadl‘;sc;ce“a""l ‘;°"" Sl tF°‘;'j's O ‘:a"‘b'° gRC reunido do Copom em janeiro (2362 reunido), houve
afagao <o acUITl 8ca em quelro iime=es aumento de 1,4 p.p. para 2021 e de 0,1 p.p. para 2022
(ver Ata da 2362 reunido). Os fatores principais foram
Ao IPCA IPCA IPCA b . t t d =
e et o asicamente os mesmos apontados na comparaco
com as projec¢oes do Relatério de dezembro.

%

2021 50 35 95
2022 35 3,1 44 - . X

As projegdes de inflagdo para 2021 aumentaram
2023 35 33 41

tanto para os precos livres como, de forma ainda
mais significativa, para os precos administrados.
As projecdes para os pre¢os administrados sdo de
inflacdo de 9,5% (Tabela 2.6), que, se verificada,
seria a mais alta desde 2015. As projecoes foram
especialmente afetadas pelo forte crescimento
do preco do petréleo e pela depreciagdo cambial,
impactando de forma substancial a projecdo para os
itens gasolina e gas de bujdo. Para 2022, destaca-se
a queda na projecdo para precos livres, decorrente
principalmente do aumento da trajetéria da taxa
Selic da pesquisa Focus, e 0 aumento na proje¢do
para precos administrados, impactada pela mudanca
de hipétese de bandeiras de energia elétrica e pela
inércia da maior inflagdo projetada para 2021.

Riscos ao redor do cenario central

As projegoes centrais envolvem uma série de riscos. O
Copom, em sua 2372 reunido, ressaltou os seguintes
riscos:

*  Porum lado, o agravamento da pandemia pode
atrasar o processo de recuperagdo econdmica,
produzindo trajetéria de inflagdo abaixo do
esperado;

* Poroutro lado, um prolongamento das politicas
fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetéria fiscal do pais, ou frustragdes em
relagdo a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balanco
de riscos, ou seja, com trajetorias para ainflacdo
acima do projetado no horizonte relevante para
a politica monetéria.
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O boxe “Cenérios alternativos de projecdo de
inflagdo: riscos fiscal e de agravamento adicional
da pandemia”, deste Relatoério, traz exercicios
contemplando os riscos destacados acima.

Também podem ser mencionados outros fatores que
podem alterar as projecoes de inflagdo ao longo do
tempo. Como risco para cima, pode ser mencionada
uma percep¢ao do mercado de que a normaliza¢do
da politica monetaria nos EUA iniciaria mais cedo,
o que poderia afetar o prego de ativos domésticos.
Existe também o risco da propagacéo, via inércia
inflaciondria, das pressdes correntes em magnitude
superior a considerada, risco acentuado pela variagdo
dos indices Geral de Precos (IGPs) e do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor (INPC) em magnitude
superior a do IPCA.

Ressalta-se ainda as limitacdes das medidas de hiato
no contexto atual em virtude de diferencas setoriais
de recuperacgdo (bens versus servigos) e de possivel
descompasso entre evolucdo da demanda agregada
e do mercado de trabalho, principalmente quando
este dltimo é medido pela taxa de desemprego
(PNAD Continua).

Por outro lado, como risco baixista adicional, pode
se citar uma reducdo dos precos de commodities em
moeda nacional.

Por fim, ressalta-se que a alta volatilidade dos
precos de commodities aumenta a incerteza sobre
0s cenarios.

2.3 Conducdo da politica
monetaria e balango de riscos

No cenario externo, novos estimulos fiscais em
alguns paises desenvolvidos, unidos ao avango da
implementacdo dos programas de imunizacdo contra
a Covid-19, devem promover uma recuperagdo mais
robusta da atividade ao longo do ano. A presenca de
ociosidade, assim como a comunicagdo dos principais
bancos centrais, sugere que os estimulos monetarios
terdo longa duracgdo. Contudo, questionamentos dos
mercados a respeito de riscos inflacionérios nessas
economias tém produzido uma reprecificagdo nos
ativos financeiros, o que pode tornar o ambiente
desafiador para economias emergentes.
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Em relagdo a atividade econdédmica brasileira,
indicadores recentes, em particular a divulgagdo
do PIB do quarto trimestre, continuaram indicando
recuperagao consistente da economia, a despeito
da reducdo dos programas de recomposi¢do de
renda. Em geral, os indicadores de maior frequéncia
sugerem que esse movimento provavelmente se
estendeu até fevereiro, mas essa interpretagao exige
cautela diante da maior dificuldade de aplicacdo de
ajustes sazonais, em decorréncia tanto da volatilidade
recente das séries como da alteracao do calendario
de feriados em nivel estadual. Além disso, as ultimas
leituras ainda ndo contemplam os possiveis efeitos
do recente e agudo aumento no nimero de casos
de Covid-19. Prospectivamente, a incerteza sobre
o ritmo de crescimento da economia permanece
acima da usual, sobretudo para o primeiro e segundo
trimestres deste ano.

A continuidade da recente elevagdo no preco de
commodities internacionais em moeda local tem
afetado a inflagdo corrente e causou elevagao
adicional das projecdes para os préximos meses,
especialmente através de seus efeitos sobre os pregos
dos combustiveis. Apesar da pressao inflacionaria de
curto prazo se revelar mais forte e persistente que o
esperado, o Comité mantém o diagnédstico de que os
choques atuais sdo temporarios, mas segue atento
a sua evolugdo.

As diversas medidas de inflagdo subjacente
apresentam-se em niveis acimadointervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagdo.

As expectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023
apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno
de 4,6%, 3,5% e 3,25%, respectivamente.

Em sua reunido mais recente (2372 reunido), o Copom
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de
juros em 0,75 ponto percentual, para 2,75% a.a. O
Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio
basico e um balanco de riscos de varidncia maior do
que ausual paraainflagdo prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflacdo para a meta no
horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de
2021 e, principalmente, o de 2022.

Na ocasido, o Copom comunicou que seu cenario
bésico para a inflacdo envolve fatores de risco em
ambas as dire¢des. Por um lado, o agravamento da
pandemia pode atrasar o processo de recuperagao
econdmica, produzindo trajetéria de inflagdo abaixo
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do esperado. Por outro lado, um prolongamento das
politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdo a
continuidade das reformas, podem elevar os prémios
de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma
assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com
trajetérias para a inflagdo acima do projetado no
horizonte relevante para a politica monetéria.

O Copom avalia que perseverar no processo
de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperagao
sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda,
que questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteracdes de cardter permanente no
processo de ajuste das contas publicas podem elevar
a taxa de juros estrutural da economia.

Osmembros do Copom consideram que o cenario atual
jando prescreve um grau de estimulo extraordinario. O
PIB encerrou 2020 com crescimento forte na margem,
recuperando a maior parte da queda observada no
primeiro semestre, e as expectativas de inflacdo
passaram a se situar acima da meta no horizonte
relevante de politica monetaria. Adicionalmente,
houve elevagao das proje¢oes de inflagdo para niveis
préximos ao limite superior da meta em 2021.

Por conseguinte, o Copom decidiu iniciar um
processo de normalizagdo parcial, reduzindo o grau
extraordinario do estimulo monetério. Por todos os
fatores enumerados anteriormente, o Comité julgou
adequado um ajuste de 0,75 ponto percentual na
taxa Selic. Na avaliagdo do Comité, uma estratégia
de ajuste mais célere do grau de estimulo tem
como beneficio reduzir a probabilidade de néo
cumprimento da meta para a inflagdo deste ano,
assim como manter a ancoragem das expectativas
para horizontes mais longos. Além disso, o amplo
conjunto de informagdes disponiveis para o Copom
sugere que essa estratégia é compativel com o
cumprimento da meta em 2022, mesmo em um
cendrio de aumento temporario do isolamento social.

Para a préxima reunido, a menos de uma mudanga
significativa nas projegdes de inflagdo ou no balango
de riscos, o Comité antevé a continuagdo do processo
de normalizacdo parcial do estimulo monetario com
outro ajuste da mesma magnitude. O Copom ressalta
que essa visdo para a proxima reunido continuard
dependendo da evolugdo da atividade econémica,
do balanco de riscos, e das projegdes e expectativas
de inflagao.
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Cenarios alternativos de projecao de inflacdo: riscos Fiscal e de
agravamento adicional da pandemia

Em seu processo de tomada de decisdo, o Comité de Politica Monetaria (Copom) avalia um amplo conjunto
de varidveis e modelos, em relacdo aos quais exerce julgamentos com base no conjunto de informacées
disponiveis, construindo assim projecoes de inflagdo. Nesse processo, o Copom define um cendrio basico e
analisa seus riscos por meio de diversos cendrios alternativos. Este boxe visa atualizar a discussao a respeito
dos cendrios alternativos publicados no Relatério de Inflagdo de dezembro de 20207, onde foram apresentadas
proje¢oes de inflagdo que incorporavam riscos de uma deteriora¢ao fiscal e de um prolongamento da pandemia.
Neste boxe, trés cendrios alternativos sdo apresentados.

Um primeiro cenario simula novamente uma situacdo de significativa deterioragdo da percepgdo sobre a
situagdo fiscal, enquanto um segundo incorpora os riscos de um agravamento adicional da pandemia da
Covid-19 no Brasil e seus efeitos sobre a economia. Finalmente, um terceiro cenario combina parcialmente os
efeitos desses dois cendrios. Esses cenarios buscam representar o potencial impacto de diferentes eventos
de risco sobre as projegdes de inflagdo. Em todos os cendrios, a trajetéria de taxa do Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia (Selic) assumida é a mesma do cenario central, que advém da pesquisa Focus realizada
em 12.3.2021; portanto, ndo incorporam efeitos de possivel rea¢do do Banco Central do Brasil (BCB).

Risco Fiscal

Na condugdo da politica monetaria, o Copom tem enfatizado aimportancia de o Brasil perseverar no processo
de reformas e ajustes necessarios na economia. Questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas tém o potencial de aumentar a
incerteza econdmica, os prémios de risco e a taxa de juros estrutural da economia e depreciar a taxa de cambio.

Para construir esse cenario, utiliza-se como referéncia episédio passado de deterioracéo fiscal e incerteza
econdmica. Seguindo o processo de deterioracdo fiscal e inflexdo da trajetéria da divida publica em 2014
(Grafico 1), o Brasil perdeu o grau de investimento das trés principais agéncias de risco: S&P em 9.9.2015, Fitch
em 16.12.2015, e Moody's em 24.2.2016. Esses desenvolvimentos, associados a uma revisdo das expectativas
de crescimento para os anos seguintes, levaram a uma elevagdo da incerteza, do cambio e dos prémios de
risco, conforme mostrado nos gréficos 2a-2d. A deprecia¢do cambial, juntamente com forte realinhamento
dos precos administrados, contribuiu para a elevacio da inflacdo, medida pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), observada no periodo, de 6,41% em 2014 para 10,67% em 2015.

Para construgdo do cenario de risco fiscal, foram utilizadas como referéncia as varia¢des da taxa de cambio
(R$/USS), da incerteza econémica (medida pelo Indicador de Incerteza da Economia Brasil — IIE-Br da
Fundagdo Getulio Vargas - FGV) e do prémio de risco (medido pelo Credit Default Swap — CDS Brasil de cinco
anos), ocorridas no periodo de julho de 2014 a janeiro de 2016 (Tabela 1). Deve-se levar em conta, contudo,
que parte da depreciacdo cambial esteve associada a queda nos precos internacionais de commodities que
ocorreu no periodo. Dessa forma, a Tabela 1 também apresenta a variagdo cambial descontada da parcela
explicada pela variacdo dos precos de commodities, esta Gltima medida pelo indice de Commodities — Brasil

1/ Ver boxe “Cenarios alternativos de proje¢do de inflagdo: riscos fiscal e de prolongamento dos efeitos da pandemia”, do Relatério
de Inflagdo de dezembro de 2020.
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(IC-Br) em délar?. Entende-se que o sentido do movimento dessas varidveis capta o que aconteceria no caso
de materializa¢do do risco fiscal. Entretanto, as magnitudes envolvidas ndo representam nenhuma previsao
de comportamento dessas variaveis.

Gréfico 1 - Indicadores Fiscais — Brasil
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Grafico 2c — Indicador de Incerteza da Grafico 2d - indice de Commodities Brasil -
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Tabela 1 — Condicionantes usados na construgdo do cenario de risco fiscal

Variavel Variag&o jul/2014 a jan/2016
1IE-Br (em pontos) 23
CDS (em pontos-base) 344
Taxa de Cambio — R$/US$ (%) 82
Taxa de cambio do efeito de ities — R$/US$ (%) 58

2/ Arelagdo entre a variagao da taxa de cdmbio e o IC-Br foi estimada a partir de um modelo de regressao linear, utilizando o CDS como
variavel de controle. De posse dos coeficientes estimados, foi obtida a parcela da depreciagdo cambial ocorrida de julho de 2014 a
janeiro de 2016 que seria explicada pela variagdo do IC-Br.

62 \ Relatério de Inflagio \ Banco Central do Brasil \ Marco 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



D!A R!O 2Edi§§o 2. 926(/1A55)24
ol = | 5 de agosto de 1
OFICIAL i o

_ Prefeitura Municipal de
COARACI Coaraci

12D€ DEZEMBRO DE 1952

Utilizando esses nimeros, foi concebido um cenério de risco fiscal que incorpora essas variagdes aos
condicionantes respectivos do cendrio-base do Copom. As variagoes foram adicionadas de forma igualmente
distribuida entre o quarto trimestre de 2021 e o terceiro trimestre de 2022, o que simula uma deterioragdo
relativamente gradual, mas um pouco mais rapida que a referéncia histérica, que ocorreu ao longo de seis
trimestres. As trajetérias de cambio e IIE-Br consideradas nesse cenario incorporam um incremento de 58%
e 23,1 pontos respectivamente, em relacdo ao cendrio-base. A variagcdo do CDS é utilizada como uma proxy
para a variacdo da taxa neutra, que é incrementada em 3,44 pontos percentuais (p.p.) ao longo de 2021,
também em relagdo ao cenario-base.

A Tabela 2 apresenta as projecoes de inflagdo do cenério de risco fiscal e compara com as do cenério-base.
O descolamento das proje¢des inicia no quarto trimestre de 2021 e atinge um dpice no terceiro trimestre de
2022, com uma inflagdo 3,1 p.p. superior. O ano de 2022 encerra com uma projecdo de inflacdo de 5,9%, 2,4
p.p. mais elevada do que no cendrio-base e acima do limite superior do intervalo de tolerdncia da meta, de
5,00%. O aumento da inflagdo se da pelo repasse cambial, tanto para pregos livres como administrados, pelo
aumento da taxa de juros real neutra e pelos efeitos nas expectativas de inflagdo. No sentido contrario, atua
o efeito da atividade econdémica de uma maior incerteza.

Tabela 2 — Projegées de inflagdo: cenario alternativo de risco fiscal
Variagdo do IPCA acumulada em quatro trimestres

Ano Trim. Cenario-base Cenario alternativo Impacto (p.p.)
2021 | 6,0 6,0 0,0
2021 Il 78 78 0,0
2021 LI} 7,0 7,0 0,0
2021 [\ 5,0 57 0,7
2022 | Bid 54 1,5
2022 I 3.4 5,7 23
2022 11} Bl 6,6 3.1
2022 v 3,5 5,9 24

Agravamento adicional da pandemia da Covid-19 e de seus efeitos econémicos

A pandemia da Covid-19 continua causando importantes efeitos sociais e econémicos, constituindo-se em
importante fator de risco sobre os desenvolvimentos da economia. A incerteza sobre a velocidade em que a
vacinagdo se dara, assim como sobre a propria dindmica de contdgio do virus, sdo questdes relevantes dentro
dos progndsticos da atividade econémica e da inflaco.

O balancgo de riscos do Copom reconhece que o agravamento da pandemia pode atrasar o processo de
recuperagdo econémica, produzindo trajetéria de inflagdo abaixo do esperado.

Neste boxe, o risco de um agravamento adicional da pandemia da Covid-19 é incorporado por meio de
condicionantes de atividade econémica. No cenario-base, a proje¢do para o Produto Interno Bruto (PIB)
é de recuo moderado ao longo do primeiro semestre, seguido de recuperacao relevante nos ultimos dois
trimestres do ano.? Nesse cenario de risco, o PIB apresenta um recuo mais acentuado no primeiro semestre,
também com recuperacdo no semestre seguinte, embora atingindo niveis ainda inferiores aos do cenario-base
(Grafico 3a). Outras variaveis de atividade, como Nivel de utilizagdo da capacidade instalada (Nuci), taxa de
desemprego e emprego do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), também apresentam
desempenho inferior nesse cendrio. Como resultado, o hiato do produto, que combina a informagao dessas
quatro varidveis, fica mais aberto do que no cenario-base, de forma mais acentuada no segundo trimestre
do ano (Gréfico 3b).

3/ Ver boxe "Revisdo da proje¢do do PIB para 2021", deste Relatério.
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Grafico 3a — Cenario de agravamento Grafico 3b — Cenario de agravamento adicional da
adicional da pandemia: efeito sobre o PIB ﬁndemla: efeito sobre o hiato do produto
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Observando a Tabela 3, nota-se que o efeito maximo da redugdo da atividade econémica sobre a inflagdo, em
relacdo ao cenario-base, ocorre durante o Gltimo trimestre de 2021 e o primeiro trimestre de 2022. Nesse
cendrio de agravamento adicional da pandemia, a inflagdo ficaria 0,5 p.p. e 0,3 p.p. abaixo do cenério-base
para os anos-calendario de 2021 e 2022, respectivamente.

Tabela 3 - Projegoes de inflagdo: cenario alternativo de agr dicional da pand
da Covid-19 e de seus efeitos econémicos
Variagdo do IPCA acumulada em quatro trimestres

%

Ano Trim. Cenério-base Cenério alternativo Impacto (p.p.)
2021 I 6,0 59 -0,1
2021 ] 7.8 75 -0,3
2021 n 7,0 6,6 -0,4
2021 v 5,0 4,5 -0,5
2022 I 3,9 34 -0,5
2022 Il 3.4 3,0 -0,4
2022 I 3,5 2l -0,4
2022 v 3,5 32 -0,3

Combinagdo de cenarios

Ambos os cenarios anteriores consideram os riscos fiscal e de agravamento adicional da pandemia em separado.
Contudo, esses riscos ndo sdo mutuamente excludentes e podem se materializar conjuntamente. Além disso,
os efeitos podem assumir diferentes intensidades. Por exemplo, é possivel desenhar um cenario em que os
riscos fiscal e de agravamento adicional da pandemia se materializem, respectivamente, com 15% e 50% das
intensidades consideradas anteriormente.

As projecoes de inflagdo dessa combinagdo particular de cendrios sdo apresentadas na Tabela 4. Da mesma
maneira que ocorre no cendrio que considera separadamente o agravamento adicional da pandemia, as
projecdes de inflagdo de curto prazo desse cendrio combinado sdo mais baixas do que no cenério-base, devido
a uma atividade econémica mais fraca. Porém, os efeitos da materializagdo dos riscos fiscais comecam a
impactar a economia no final de 2021 e passam a predominar a partir do segundo trimestre de 2022. Assim,
em comparagao ao cendrio-base, a proje¢do nesse cendrio alternativo é 0,1 p.p. menor para 2021 e 0,2 p.p.
maior para 2022.

64 \ Relatério de Inflagio \ Banco Central do Brasil \ Marco 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



D!A R!O 2Edi§§o 2. 926(/1A55)24
- = | 5 de agosto de 1
OFICIAL " biaina o

- Prefeitura Municipal de
COARACI Coaraci

12 D€ DEZEMBRO DE 1952

Tabela 4 — Projegoes de inflagdo: cenario binad

Variagdo do IPCA acumulada em quatro trimestres

%

Ano Trim. Cenario-base Cenario alternativo Impacto (p.p.)

2021 1 6,0 6,0 0,0

2021 ] 7.8 7.6 -0,2

2021 n 7,0 6,8 -0,2

2021 \% 5,0 4.9 -0,1

2022 | 39 3,9 0,0

2022 I 34 35 0,1

2022 n 3,5 38 03

2022 \% 3,5 37 0,2

1/ Incorpora 15% da intensidade do cendrio de risco fiscal e 50% da i i do cenario de adicional da pandemia.

Esse exemplo ilustra que diferentes cenarios podem ser construidos com base nos principais riscos
considerados. Cabe enfatizar que as intensidades escolhidas acima para combinar os cendrios sdo apenas um
exemplo ilustrativo e ndo refletem algum julgamento do Copom.

Consideragoes finais

Este boxe apresentou trés cendrios alternativos de risco de inflagdo. O primeiro cendrio procurou incorporar
o risco inflaciondrio associado a uma situacdo de significativa deterioracdo da percepgdo sobre a situagao
fiscal. Utilizaram-se como referéncia as variagoes da incerteza, do cdmbio e do prémio de risco ocorridas em
periodo recente da histéria brasileira e assumiu-se que tal deterioracdo teria inicio no Gltimo trimestre de
2021. O segundo cendrio, por sua vez, buscou captar os efeitos desinflacionarios de um cenario de risco de
agravamento adicional da pandemia da Covid-19 no Brasil.

Finalmente, apresentou-se um terceiro cenario que incorpora 15% da intensidade do cendério de risco fiscal e
50% daintensidade do cenario de agravamento adicional da pandemia. Cabe ressaltar que essa combinagéo foi
efetuada com o propésito de exemplificar a possibilidade de combinar cenarios e as intensidades escolhidas
ndo refletem julgamento do Copom.

Esses cendrios procuram ilustrar, de forma quantitativa, possiveis efeitos de eventual materializa¢do de riscos
ressaltados pelo Copom. Ressalta-se que, como a trajetéria Selic assumida é a mesma do cenério central,
esses cendrios ndo incorporam efeitos de possivel reacdo do BCB.
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Decomposicdo da inflagdao de 2020

Este boxe apresenta estimativa de decomposicdo do desvio da taxa de inflacdo de 2020, medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em relacdo a meta estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN)." O objetivo é medir a contribui¢do dos principais fatores determinantes da inflagao a partir
de modelos semiestruturais do Banco Central do Brasil (BCB).

Em consonancia com os esforcos do BCB no sentido de aperfeigoar sua comunicacdo e transparéncia com a
sociedade, além da decomposi¢do usual, este boxe apresenta uma estimativa do impacto da politica monetéria
sobre a taxa de inflagdo em 2020, por meio da taxa basica de juros (taxa do Sistema Especial de Liquidagdo
e de Custddia - Selic) definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom).

O desvio da inflagdo em relagdo & meta é decomposto em seis componentes: (i) inércia do ano anterior
(desvio da inflagdo do ano anterior em relagdo a meta);? (ii) expectativas (diferenca entre expectativas de
inflacdo dos agentes e a meta para a inflacdo); (iii) inflacdo importada (diferenca em relacdo a meta); (iv)
hiato do produto; (v) choques de alimentos;* e (vi) demais fatores.* Vale ressaltar que essas estimativas
sdo aproximagoes construidas com base em modelos e, portanto, estdo sujeitas as incertezas inerentes ao
processo de modelagem e estimagdo.

Para a estimativa dos componentes, parte-se de um cendrio no qual todos os condicionantes s3o neutros, isto
é, ndo apresentam impactos que levem a inflacdo a se desviar da meta.5 A medida que esses condicionantes
neutros sdo substituidos pelos valores efetivamente observados, obtém-se a contribui¢do de cada fator
para o desvio da taxa de inflagdo em relacdo a meta.®’ Por meio desse procedimento, também é possivel
obter uma estimativa do impacto da politica monetaria sobre a inflagdo, uma vez que a taxa Selic é um dos
condicionantes presentes nos modelos semiestruturais do BCB.®

1/ Adecomposicdo dainflagdo baseada em modelos de projecdo tem sido apresentada anualmente nos Relatérios de Inflagdo. Ver, por
exemplo, boxe “Decomposicdo da Inflagdo de 2019", do Relatério de Inflagdo de margo de 2020. Para detalhes sobre procedimentos
metodoldgicos, ver boxe “Decomposicdo da Inflagdo de 2017", do Relatério de Inflagdo de margo de 2018 e Cusinato et. al (2016).

2/ O componente “inércia do ano anterior” inclui os efeitos de todos os fatores que afetaram a inflacdo até o més de dezembro de
2019.

3/ Neste Relatdrio, usa-se a denominagdo “choque de alimentos” em vez de “choque de oferta” em virtude da dificuldade em se
caracterizar integralmente os valores decorrentes do procedimento utilizado como sendo apenas de oferta, especialmente quando
se analisa a inflagdo de alimentagdo no domicilio de 2020.

4/ O item “demais fatores” inclui fatores especificos ndo considerados nos itens anteriores e termo de residuo do modelo.

5/ No caso de variaveis que apresentam sazonalidade, os condicionantes neutros também incluem componente sazonal.

6/ As contribuicdes dos precos externos foram construidas assumindo-se desvios em relacdo a 2,0% a.a. para a variacao do prego de
commodities em US$, coerente com a inflagdo externa de longo prazo no mesmo patamar, e 2,0% a.a. para a taxa de cambio, dada
pela diferenca entre a meta para a inflagdo e a inflagdo externa de longo prazo considerada, consistente com condigdes de longo
prazo de modelagem da curva de Phillips para os pregos livres.

7/ A contribui¢do do hiato do produto é construida utilizando-se a trajetéria do hiato obtida pela aplicagdo, sobre amostra de dados,
de filtro de Kalman calibrado com pardmetros da estimagdo bayesiana do modelo. Ver boxes “Novo modelo agregado de pequeno
porte com estimagdo bayesiana”, do Relatério de Inflagdo de setembro de 2020, e “Resultados das estimacdes do novo modelo
agregado de pequeno porte com estimagao bayesiana”, do Relatério de Inflagdo de dezembro de 2020.

8/ Mais especificamente, a trajetéria da taxa Selic um ano a frente. O desvio da taxa Selic é calculado em relagdo a taxa Selic real neutra
estimada pela aplicagdo de filtro de Kalman calibrado com parametros da estimagdo bayesiana do modelo. Ver boxes citados na
nota de rodapé anterior.
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O calculo do choque de alimentos é baseado na combinacdo de dois elementos. O primeiro é computado
a partir do termo que representa fatores climaticos na curva de Phillips do modelo agregado de pequeno
porte.® O segundo é baseado nos erros de previsao da curva de Phillips de alimentagdo no domicilio do modelo
desagregado de pequeno porte™, utilizando condicionantes realizados."" Aos dois elementos, adiciona-se ainda
o efeito dainércia desses componentes para os trimestres seguintes do mesmo ano. Portanto, essa defini¢do
de choque de alimentos ndo incorpora os efeitos estimados das varidveis incluidas nessa especificacdo da
curva de Phillips, como, por exemplo, o efeito do preco de commodities.

Ainflagdo em 2020 foi de 4,52%, 0,21 ponto percentual (p.p.) superior a verificada em 2019, de 4,31% (Grafico
1 e Tabela 1). A inflagdo de precos livres se elevou de 3,89% em 2019 para 5,18% em 2020, ao passo que a
inflagdo de pregos administrados diminuiu de 5,54% para 2,61%. A inflagdo de 2020 situou-se 0,52 p.p. acima
da meta para a inflagdo de 4,00%, estabelecida pelo CMN, dentro do intervalo de tolerancia.

Grafico 1 - Inflagéo: IPCA, pregos livres e administrados Tabela 1 — Inflagao: IPCA, pregos livres e administrados
Acumulada em doze meses Variagdo % no periodo
Discriminagdo 2020
| I 11 v Ano
IPCA 0,53 -0,43 1,24 3,13 4,52
Pregos livres 0,71 0,18 0,93 3,29 5,18
Pregos administrados 0,01 -2,20 2,15 2,69 2,61

Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan
2019 2020 2021

IPCA — — — Administrados =~ = === Livres

Grafico 2 — Decomposigao do desvio da taxa de inflagdo
em relagao a meta em 2020

Contribuigéo dos fatores

(%)

p.p.

-2,62
Inflagdo  Inércia Expec. Inflagio Hiato Choque  Demais

IPCA ano (desvio da Importada Alimentos  Fatores*
(desvio da anterior meta) (desvio da
meta) (desvio da meta)
meta)

* Contribuigao da inflagdo do IPCA como desvio da meta depois de excluidos os
seguintes fatores: inércia associada a parcela da inflagéo do ano anterior que se
desviou da meta; expectativas como desvio da meta; inflagdo importada como
desvio da meta; hiato do produto; e choque de alimentos.

Os principais resultados da decomposigdo sdo os seguintes (Grafico 2):
i. Ainércia advinda do ano anterior (como desvio da meta) contribuiu para a inflacdo ficar acima da meta

(contribuicdo de 0,11 p.p.) em fungdo da aceleracdo da inflagdo no ultimo trimestre de 2019, decorrente
principalmente dos efeitos da peste suina nos pregos de proteinas;

9/ Ver, por exemplo, o boxe “Novo modelo agregado de pequeno porte com estimagao bayesiana”, do Relatério de Inflagdo de setembro
de 2020.

10/ Ver o boxe “Novo modelo desagregado de pequeno porte”, deste Relatério.

11/ Essa metodologia passou a ser adotada a partir da decomposi¢ao feita para ainflagao de 2018, como descrito no boxe “Decomposi¢ao
da Inflagdo de 2018", do Relatério de Inflagdo de margo de 2019.
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ii. As expectativas de inflacdo (como desvio da meta) contribuiram para a inflagdo ficar abaixo da meta
(contribuicdo de-0,52 p.p). Ao longo de 2020, as expectativas para a inflacdo doze meses a frente (suavizada)
da pesquisa Focus (Gréfico 3), apesar de apresentarem flutuagdo, situaram-se abaixo da meta em todo o
periodo considerado, exceto por um pequeno periodo em meados de dezembro de 2020. As expectativas
de inflagdo para 2020 oscilaram no intervalo entre 1,5% e 4,4%, atingindo valores acima da meta de 4,00%
apenas no més de dezembro de 2020;
afico 3 — Expectati de inflagdo 12 meses
a frente (suavizada) — Pesquisa Focus

Jan Mai Set Jan Mai Set Jan

2019 2020 2021
iii. Em sentido contrario, ainflagdo importada (como desvio da meta) apresentou contribui¢do positiva para o
desvio dainflagdo em relagdo a meta (contribuicdo de 0,48 p.p.). O fator responsavel foi a depreciagdo cambial
observada no primeiro semestre de 2020 (Grafico 4), refletindo, principalmente, a eclosdo da pandemia da
Covid-19. Considerando o ano por completo, a variagdo cambial (como desvio em relacdo ao valor de 2,0%)
contribuiu com 1,98 p.p. para o desvio da inflagdo em relagdo a meta. Por outro lado, as variagdes dos pregos
das commodities (como desvio para o valor de 2,0%), medidos pelo indice de Commodities - Brasil (IC-Br) em
dolares e pela cotacdo de petréleo, apresentaram contribui¢do de -1,50 p.p. para o desvio da inflacdo. Tanto
o IC-Br quanto o prec¢o do petréleo apresentaram queda no primeiro trimestre de 2020, com recuperagao
gradual nos demais trimestres do ano (Graficos 5 e 6);

Gréfico 4 - Taxa nominal de cambio Grafico 5 — IC-Br (indice em délares)
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Grafico 6 — Petréleo Brent
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iv. O hiato do produto apresentou a principal contribuicdo negativa para o desvio da inflacdo em relacdo a
meta (contribuicdo de-2,62 p.p.). O hiato do produto é uma varidvel ndo observavel, sujeita a elevada incerteza
na sua mensuragao, e é medido pelo BCB utilizando-se diferentes metodologias. Utilizando a metodologia
baseada em estimagao de modelo bayesiano, no inicio de 2020, o hiato do produto negativo vinha em processo
de fechamento, mas a pandemia da Covid-19 levou a uma abertura significativa no segundo trimestre do ano,
a partir de quando a atividade econémica iniciou um processo de recuperacao, reduzindo a abertura do hiato,
mas ainda sem atingir os niveis prevalecentes antes do inicio da crise da pandemia (Grafico 7);
Grafico 7 — Estimativa do hiato do produto
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Obs.: Dados do grafico: 2003T4-2021T1.

v. Os choques de alimentos foram o principal fator com contribui¢do positiva para o desvio da inflagdo em
relagdo a meta em 2020, com contribui¢do de 1,65 p.p. Apds registrar valor de 7,84% em 2019, a inflagdo
dos precos de alimentacdo no domicilio encerrou 2020 em 18,15% (Grafico 8). Ao contrario de 2019, quando
houve a predominancia do choque decorrente da peste suina na China, em 2020 a alta no prego dos alimentos
foi disseminada, abrangendo os alimentos in natura, os semielaborados e os industrializados. Os produtos
com altas mais relevantes no ano foram carnes (17,97%), arroz (76,01%), éleo de soja (103,79%), tomate
(52,76%) e batata-inglesa (67,27%). Esses aumentos refletiram uma série de fatores. Na decomposi¢do
realizada neste boxe, os efeitos da depreciacdo cambial e da recuperacdo do preco de commodities aparecem
no item inflagdo importada. Por outro lado, as transferéncias extraordinarias de renda, em virtude do perfil
dos beneficidrios, podem ter tido um efeito nos pregos de alimentos via aumento setorial da demanda ndo
captado integralmente pelo termo do hiato do produto da curva de Phillips dos precos de alimentacdo no
domicilio, pois esse termo reflete um conjunto maior de fatores. Portanto, a contribui¢do calculada como
choque de alimentos pode estar refletindo tanto elementos de oferta como de demanda;™

Gréfico 8 — Inflagao: IPCA e Ali do no domicilio
Acumulada em doze meses

-6
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vi. Por fim, os demais fatores apresentaram uma contribui¢do de 1,42 p.p. para o desvio da inflagdo em
relacdo a meta em 2020. Para esse componente, contribuiram alguns fatores especificos de condicionamento
dos modelos de precos administrados, como as bandeiras de energia elétrica (contribui¢do de 0,26 p.p.)'?, o

12/ Ver boxe “Inflagao dos subitens mais consumidos pelas familias com rendimento de 1 a 3 salérios minimos”, do Relatério de Inflagdo
de dezembro de 2020.
13/ Como condicionante neutro para as bandeiras, assume-se bandeira verde em todo o horizonte relevante.
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indice de Valor das Despesas Assistenciais (IVDA) dos planos de satde privados (0,05 p.p.)™ e o indice Geral
de Precos — Mercado (IGP-M), que é utilizado como indexador de alguns itens de pregos administrados (0,08
p.p.)."”®

No que diz respeito a contribui¢do da politica monetaria, destaca-se que a taxa Selic abaixo de seu equilibrio
tem exercido importante papel na retomada da atividade e no fechamento do hiato do produto, apresentando
uma contribuigdo altista sobre a inflagdo por esse canal. Além disso, a taxa Selic também afeta a inflagdo por
outros canais, como a taxa de cdmbio e as expectativas de inflacdo. Considerando a taxa Selic acumulada
quatro trimestres a frente, descontada das expectativas de inflagdo, ambas extraidas da pesquisa Focus,
observa-se que essa variavel atingiu valores negativos a partir do sequndo trimestre de 2020 (Gréfico 9).
Estima-se que a permanéncia dessa medida da taxa Selic real abaixo da taxa de juros real neutra estimada
teve uma contribuicdo altista total de 1,04 p.p. na inflagdo de 2020."®

Graéfico 9 — Taxa Selic real ex-ante e taxa de
juros real neutra estimada
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Em suma, este boxe apresentou estimativas da decomposicdo do desvio da taxa de inflagdo em 2020 em
relagdo a meta. De acordo com essa decomposicao, dentre os fatores que explicaram o desvio positivo da
inflacdo para a meta, destacam-se principalmente os choques de alimentos e, em menor medida, a inflagdo
importada e ainércia do ano anterior. Em sentido contrario, atuaram o hiato do produto e as expectativas de
inflacdo. Além disso, este boxe apresentou uma estimativa do efeito da taxa Selic sobre a inflagdo de 2020.

Referéncia

CUSINATO, R. T., FIGUEIREDO, F. M. R., MACHADO, V. G., MELLO, E. P. G. e PEREZ, L. P. (2016). “Decomposi¢do
de Inflagdo: revisdo da metodologia e resultados para 2012 a 2014”, Banco Central do Brasil, Trabalhos para
Discussao n° 440.

14/ Assume-se IVDA igual a meta de inflagdo como condicionante neutro. O IVDA utilizado pela Agéncia Nacional de Saude (ANS) para
determinacao do reajuste maximo anual dos planos de satde privados entre maio de 2019 e abril de 2020 foi 8,33%. Em agosto de
2020, a Agéncia Nacional de Satde Suplementar (ANS) suspendeu a aplicagdo de reajustes até o final de 2020, e o Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) descontou no IPCA de setembro de 2020 os fatores apropriados antecipadamente entre maio e
agosto para o item plano de sadde. Assim, a contribui¢do do IVDA foi calculada considerando apenas o periodo de janeiro a abril de
2020.

15/ Assume-se variagdo do IGP-M igual a meta de inflagdo como condicionante neutro. Essa contribuigdo ndo incluiimpactos do IGP-M
sobre pregos livres, como aluguel residencial.

16/ Assim como no caso dos componentes da decomposigao da inflagdo, o efeito estimado da Selic sobre a inflagdo de 2020 ndo considera
o seu efeito sobre a inflagdo de 2019 que foi propagado para o ano seguinte por meio da inércia inflacionaria. Este Gltimo esta
incorporado no componente "inércia do ano anterior”.
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Volatilidade do cambio no Brasil

Desde 2020, a volatilidade da taxa de cdmbio BRL-USD esta num patamar maior do que o seu nivel histérico.
O Gréfico 1 mostra a volatilidade implicita model-free extraida de opg¢bes de cdmbio com 1 més de prazo.!
Pode-se notar um significativo aumento da volatilidade a partir de margo de 2020, comeco da pandemia da
Covid-19 no Brasil. A volatilidade permanece bastante elevada até meados de 2020 e depois cai, mas ndo
retorna aos valores pré-pandemia. Para ilustrar, a média didria da volatilidade entre outubro e dezembro de
2019 foi 10,33% a.a., enquanto nos mesmos meses de 2020 foi 19,42% a.a., quase o seu dobro. Aumentos na
volatilidade da taxa de cambio contribuem para maior incerteza macroeconémica, prejudicando a formacdo de
expectativas dos agentes econdmicos em relacao ao futuro da economia e a conduc¢ao apropriada de politicas
pUblicas. Por exemplo, um cambio volatil desincentiva investimentos externos e prejudica importadores e
exportadores ao dificultar o planejamento dos agentes econémicos. O objetivo deste boxe é investigar os
principais fatores que se relacionam a volatilidade do cdmbio BRL-USD.
Grafico 1 — Volatilidade implicita da taxa de cambio
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E importante observar que, diferentemente do nivel da taxa de cdmbio, ndo hé na literatura um modelo
estrutural consagrado para explicar a sua volatilidade. Usualmente, modela-se a volatilidade cambial por meio
de modelos econométricos da Familia GARCH (generalized autoregressive conditional heteroskedasticity), que
reproduzem alguns fatos estilizados observados.2 No entanto, uma das caracteristicas dessa abordagem é o uso
de termos autorregressivos na equacao do segundo momento do cambio. Esses termos geralmente dominam
o ajuste do modelo e ndo deixam espago para outras varidveis explicativas. Isso motiva o presente estudo
a investigar os determinantes da volatilidade da taxa de cdmbio por meio de uma metodologia puramente
empirica, do tipo kitchen sink, e que nao inclui os termos autorregressivos. Sera portanto testado um grupo
de varidveis potencialmente relevantes e escolhidas ad hoc. Dessa forma, esse boxe deve ser visto apenas
como uma primeira etapa da investigacao das variaveis relacionadas a volatilidade do cdmbio BRL-USD.

Ha varios candidatos a explicar os movimentos da volatilidade, desde fatores sistémicos, como a prépria
pandemia, que podem ser capturados, por exemplo, por indices de volatilidade de mercados de moedas,
juros ou agoes, até fatores idiossincraticos domésticos, como a situacao fiscal brasileira ou a estrutura do
mercado cambial brasileiro.

1/ Diferentemente da volatilidade implicita extraida de modelos de aprecamento de opgdes, utiliza-se aqui o conceito de volatilidade
implicita model-free por ndo assumirem uma distribuicdo de probabilidade especifica para o preco do ativo-objeto, sendo extraidas
diretamente do prego das opgdes. O conceito de volatilidade model-free aqui empregado foi proposto por Bakshi, Kapadia e Madan
(2003).

2/ Porexemplo, uma variagao expressiva da taxa de cambio tem Forte impacto na sua volatilidade, que demora para ser dissipado, uma
vez que a volatilidade é predominantemente inercial.
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A estratégia empirica utiliza para varidveis sistémicas o VIX,? o Délar Index de moedas emergentes (DXY_
EME),* que é uma cesta de moedas de paises emergentes contra o délar norte-americano, o indice de prego
de commodities CRB e o primeiro componente principal da volatilidade implicita model-free extraido de uma
cesta de moedas de paises emergentes (VOL_IMP_CP_EME).5 Para variaveis locais, utilizam-se o CDS-Brasil
de 5 anos (CDS), o diferencial de juros de 1 ano entre titulos brasileiros (em reais) e norte-americanos (DIF_
JUROS), e a quantidade de minicontratos de délar futuro negociados na bolsa brasileira B3 (MINI_DOLAR).

Além dessas variaveis, utiliza-se também a taxa de juros a termo entre 3 e 5 anos, extraida de titulos publicos
do Tesouro Nacional negociados no Brasil (TERMO 3_5), que, assim como o CDS, tenta capturar o risco fiscal.
Supostamente, em periodos com maior risco fiscal, haveria um aumento da volatilidade do cambio.

A utilizacdo de uma variavel de liquidez do mercado futuro de minicontratos de délar torna-se potencialmente
relevante em fun¢do do aumento subito de negécios nesse mercado a partir de 2020 (Grafico 2), devido a
grande entrada de pessoas fisicas nesse mercado. Esse aumento acaba por atrair fundos de high frequency,
e esses fundos podem, em tese, aumentar volatilidade do cambio devido a sua forma de operagao.®

Grafico 2 - Qi idade de minicontratos de délar futuro negociados na B3
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ATabela 1 mostra diversas especificagdes do modelo de volatilidade cambial, estimadas por MQO — Minimos
Quadrados Ordinarios, em que a volatilidade implicita de 1 més é a varidvel dependente. Os modelos foram
estimados utilizando amostra de 2011 a 2020, com dados em frequéncia diaria.”

3/ indice de volatilidade baseado em opcées, negociadas na bolsa de Chicago (CBOE), sobre acdes pertencentes ao indice S&P500.
Para mais detalhes, vide o sitio: https://www.cboe.com/tradable_products/vix/.

4/ Disponivel no sitio do Federal Reserve Bank of St. Louis: https://fred.stlouisfed.org/series/DTWEXEMEGS.

5/ As moedas sdo as dos seguintes paises: india, México, RUssia, Chile, Singapura, Africa do Sul, Colémbia, Malésia, Israel, Filipinas e
Tailandia. O componente principal é padronizado para ter média 0 e desvio-padrao 1.

6/ Apesardo grande aumento de pessoas fisicas no mercado futuro de minicontratos de délar, cerca de 80% do volume desse mercado
é formado por investidores institucionais, como fundos de investimentos e bancos. Além disso, mais de 95% dos negdcios sdo
operagdes de day trade (dados de junho de 2020), o que evidencia o grande nimero de operagdes de alta frequéncia.

7/ Nossa amostra comeca em 2011, uma vez que nesse ano os minicontratos de délar futuro comegaram a ser negociados.
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Tabela 1 - dos da esti do de delos da volatilidade do cambio no Brasil

Variavel Dependente: Volatilidade BRL-USD

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
© 9511 * 3020 ** 0515 6486 *** 2947 ™ 3082  -3,060 3,047
(4,751) (0,801) (1,596) (1,374) (1,460) (1,323) (2,032) (2,022)
VIX 0,285 ** 0230 *** 0203 ***  0,165** 0,142 ** 0,148 ** 0134 ** 0,137 ***
(0,034) (0,032) (0,034) (0,034) (0,036) (0,036) (0,034) (0,032)
DXY_EME 0,012
(0,024)
VOL_DXY_EME 4260 * 14,836 ** 1,720 1,173
(2,432) (2,143) (2,263)  (1,708)
CRB -0,010
(0,007)
VOL_CRB 0,395 1,206 ** 0,695 Tees AR RS AR S
(0,437) (0,372) (0,447) (0,592) (0,595) (0,584) (0,583)
VOL_IMP_CP_EME 16,145 *** 12,438 *** 13071 ** 15207 *** 14,715 ***
(4,897) (4,420) (4,008) (4,398) (3.714)
cDs 0,030 *** 0,029 *** 0,024 ** 0,014 ** 0,015 ***
(0,005) (0,004) (0,004) (0,004) (0,003)
TERMO_3 5 0,644 *** 0,794 ™ 0,753 ***
(0,208) (0,165) (0,129)
DIF_JUROS 0,307 ** 0313 ** 0215*  -0,422** 0,038 -0,045
(0,103) (0,074) 0,111) (0,079) 0.1) (0,106)
MINI_DOLAR 6,3E-06 *** 6,2E-06 *** 89E-06 *** 9,1E-06 ***
0) 0) 0) 0)
R? Ajustado 0,61 0,62 0,54 0,65 0,68 0,68 0,69 0,69
Critério SIC 4,98 5,01 5,18 4,91 4,82 4,81 4,78 477
Observagdes 2578 2578 2502 2430 2231 2231 2222 2222

Erros-padrao entre parénteses.

***p<0,01,*p<0,05"p=<0,10.

No modelo 1, utilizam-se as varidveis sistémicas VIX, DXY_EME e CRB e as varidveis locais CDS e DIF_JUROS.
No modelo 2, as varidveis DXY_EME e CRB sdo consideradas em volatilidade em vez de em nivel.® No modelo
3, troca-se a variavel CDS por Termo_3_5, o que gera uma diminuigdo no R? ajustado da regressao.

Os modelos 4, 5 e 6 incorporam a volatilidade dos paises emergentes (VOL_IMP_CP_EME), que eleva o R?
ajustado e reduz o critério de informagao de Schwarz (SIC). Os modelos 5 e 6, por sua vez, acrescentam o
MINI_DOLAR no conjunto de varidveis explicativas, sendo que a diferenca entre eles é que o modelo 6 exclui
o diferencial de juros interno e externo (DIF_JUROS), uma vez que, no modelo 5, a variavel MINI_DOLAR
substitui a significancia estatistica dessa variavel.? Por fim, os modelos 7 e 8 sdo similares aos modelos 5 e 6,
respectivamente, com a diferenca da troca do CDS por Termo_3_5.™

Dentre essas especificagdes, destaca-se a especificagao (8), que possui maior R? ajustado (empatada com a
especificagdo 7) e menor critério de informagao de Schwarz (SIC), a fim de investigar a contribui¢do de cada
varidvel nas mudangas da volatilidade implicita de 1 més da taxa de cdmbio. O Grafico 3 mostra a adequacao
do modelo (8) a volatilidade implicita. Pode-se observar que o modelo se ajusta bem aos movimentos da
volatilidade do cambio.

8/ Ambas estimadas por meio de modelos econométricos da familia GARCH.

9/ Todas as varidveis nas regressdes sao contemporaneas a variavel dependente. Por questdes de potencial endogeneidade, foram
testados também os modelos com as varidveis independentes defasadas de um dia e ndo ha mudangas significativas nos resultados.

10/ Outros modelos também Foram testados (como, por exemplo, modelos com threshold e modelos com interagées de varidveis), mas
nao obtiveram bons resultados.
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Gréfico 3 - Volatilidade implicita observada e prevista pelo modelo (8)
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As varidveis com maior relevancia para a volatilidade de cdmbio sdo as varidveis locais, MINI_DOLAR e
Termo_3_5: um desvio-padrdo a mais no nimero de negdcios de minicontratos de cambio (303 negdcios) e
na taxa de juros a termo (1,99 p.p.) gera, respectivamente, 2,76 p.p. e 1,50 p.p. a mais na volatilidade. Um
desvio-padrao a mais nas variaveis sistémicas - volatilidade implicita de outros emergentes, VIX, volatilidade
do indice de commodities — gera, respectivamente, mudancas positivas de 1,30 p.p., 1 p.p. € 0,59 p.p. na
volatilidade do cambio.

Com essa mesma especificagdo, realizou-se um pequeno exercicio para estimar o peso de cada variavel no
aumento da volatilidade na pandemia. Calculam-se as médias das varidveis durante o periodo considerado da
pandemia (de 2.3.2020 a 30.12.2020 - 218 observagdes) e imediatamente antes da pandemia (com o mesmo
tamanho de amostra). A Tabela 2 apresenta essas médias.

Tabela 2 — Média das variaveis antes e durante a pandemia

Variavel Antes da Pandemia Durante a Pandemia
Volatilidade do Cambio BRL-USD (% a.a.) 10,53 21,02
VIX (% a.a.) 15,50 31,57
VOL_CRB (% a.a.) 1,47 1,76
VOL_IMP_CP_EME (d.p. em rel. & média) -0,07 0,07
TERMO_3_5 (% a.a.) 7,50 8,16
MINI_DOLAR (n° de negécios - em mil) 344,11 1009,51

Com a diferenca das varidveis antes e durante a pandemia e com os coeficientes da regressao (8), calcula-se
o valor esperado do aumento da volatilidade do cambio por meio da equacao a seguir:

E[AVolatilidade do Cambio BRL — USD]
= 0,137(AVIX) + 1,715(AVOLcgp) + 14,715(AVOL_IMP_CP_EME) + 0,753(ATERMO_3_5) + 9,12
x 10"®(AMINI_DOLAR) = 11,29

Como o aumento na média da volatilidade foi 10,54 p.p. o erro da especificacdo (8) neste exercicio foi de
apenas 0,75 p.p. De fato, o Gréfico 3 mostra uma menor magnitude do residuo do modelo (8) no periodo mais
recente, em comparagdo com a sua série historica, indicando que o referido modelo econométrico estimado
apresenta um bom ajuste em relagdo aos dados observados recentemente. Por fim, dividindo-se cada termo
da equacao pela variacdo do valor esperado da volatilidade do délar, temos a estimativa do peso de cada
variavel no aumento da volatilidade.

74 \ Relatério de Inflagio \ Banco Central do Brasil \ Marco 2021

Certificagdo Digital: JAAVKF8I-UONTBUPP-G6SIY6AW-TMJV2ULD
Versao eletronica disponivel em: https://coaraci.ba.gov.br
Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que institui a infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil



D!A R!O 2Edi§§o 2. 926(/1A55)24
- = | 5 de agosto de 1
OFICIAL " biaina 1

- Prefeitura Municipal de
COARACI Coaraci

12 D€ DEZEMBRO DE 1952

Tabela 3 — Peso de cada variavel no aumento da
volatilidade na pandemia

Variavel Peso
VIX 19%
VOL_CRB 4%
VOL_IMP_CP_EME 18%
TERMO_3_5 5%
MINI_DOLAR 54%

Portanto, conclui-se que a maior volatilidade na taxa de cdmbio observada no Brasil desde o final do primeiro
bimestre de 2020 deve-se, em grande parte, tanto a fatores domésticos (tais como o expressivo aumento de
negdcios de minicontratos de délar), como também a fatores externos (por exemplo, o aumento do VIX e a
maior volatilidade cambial observada em paises emergentes).

O diferencial de juros, em algumas especificacdes, é estatisticamente significativo, mas explica uma parte
relativamente pequena do aumento na volatilidade. Quando a varidvel MINI_DOLAR é colocada na regressao,
odiferencial de juros ndo é estatisticamente diferente de zero e muda de sinal, dependendo da especificagdo.
Ao analisar o modelo (4), o qual ndo possui a varidvel MINI_DOLAR, um desvio-padrao a menos no diferencial
dejuros (3,81 p.p.) gera um aumento de volatilidade de 1,61 p.p. Ao considerar apenas o periodo da pandemia,
utilizando essa mesma especificacdo, a participacdo do diferencial de juros na alta da volatilidade é pequena.
Da véspera da pandemia (28.2.2020) ao final da nossa amostra (30.12.2020), periodo em que a meta da taxa
Selic foide 4,25% a 2,00% a.a., a queda do diferencial de juros de 1 ano foide 0,32 p.p. (de 3,03% para 2,71%),
0 que geraria um aumento de apenas 0,13 p.p. na volatilidade. Entretanto, nesse periodo, a volatilidade do
cambio aumentou 9,77 p.p., de 10,98% para 20,75%.

Referéncias

BAKSHI, G., KAPADIA, N.; MADAN, D. (2003). "Stock return characteristics, skew laws and the differential
pricing of individual equity options". The Review of Financial Studies, 16, 101-143.
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Novo modelo desagregado de pequeno porte

No modelo agregado de pequeno porte do Banco Central do Brasil (BCB), todos os precos livres do IPCA
sdo incorporados em uma Unica curva de Phillips." Essa abordagem apresenta a vantagem de disponibilizar
ferramentas relevantes para organizar a discussao sobre atividade econémica e inflagdo, mantendo uma
hipétese simples sobre a agregacao dos precos livres. Dentro desses, contudo, existem grupos de precos que
apresentam importantes diferencas em termos de nivel médio de inflagdo, dindmica e principais determinantes.
Assim, abordagens mais desagregadas sdo Uteis para estender o escopo da anélise e ampliar o entendimento
dos desenvolvimentos da inflacdo e de suas perspectivas futuras.

Este boxe apresenta um novo modelo de precos desagregados, que pertence a categoria de modelos
semiestruturais de pequeno porte e pode ser entendido como uma importante evolugdo na classe de modelos
desagregados do BCB. A estimacao utiliza técnicas bayesianas, que oferecem maior flexibilidade em rela¢do
a métodos econométricos tradicionais. De forma similar ao modelo de precos agregados, o novo modelo
incorpora (i) estimacdo endégena de varidveis econémicas nao-observaveis, como o hiato do produto e a
taxa de juros real neutra; (i) uma representacao enddgena das expectativas de inflacdo; e (iii) uma equacao
para a taxa de cdmbio, seguindo a paridade descoberta da taxa de juros.

Especificagdo do modelo desagregado e parametros obtidos com a estimag¢iao

Em linhas gerais, a especificagdo do novo modelo combina elementos da estratégia seguida pelo seu
antecessor, que era estimado por meio de econometria classica,? e do atual modelo agregado de pequeno
porte do BCB, também estimado com técnicas bayesianas. O novo modelo mantém a abordagem de focar
nas principais relagdes econémicas relevantes para analise da politica monetaria. A sua estrutura basica é
definida por trés curvas de Phillips setoriais: (i) bens industriais, (ii) alimentacdo no domicilio e (iii) servicos.
As outras principais equagdes do novo modelo sdo as seguintes: (iv) curva IS, que determina a dindmica do
hiato do produto; (v) regra de Taylor, que representa a fun¢do de reacdo de um banco central; (vi) paridade
descoberta de juros (Uncovered Interest Parity—UIP), que descreve a relagdo entre a variagdo da taxa de cdmbio
e o diferencial de juros internos e externos e um prémio de risco; e (vii) curva de expectativas de inflagdo,
que reagem endogenamente ao modelo.?

As curvas de Phillips setoriais sao dadas por:

1
Bsa _ 4B B(._ Bsa B B\ e B ~xmetal B s *petro B35 B B
(1) m*t = A7+ af (w2 — AL,) + (1 — af )mppay + § , 0“3,1'”:—1' + g1, + agle. 1 + agh; + €
-

1/ Ver boxes “Novo modelo agregado de pequeno porte com estimagdo bayesiana” do Relatério de Inflagdo de setembro de 2020 e
“Resultados das estimagdes do novo modelo agregado de pequeno porte com estimagdo bayesiana” do Relatério de Inflagdo de
dezembro de 2020.

2/ Ver boxe “Modelo de pregos desagregados de pequeno porte —2018", do Relatério de Inflagdo de junho de 2018. Naquele modelo,
era usado o Método Generalizado de Momentos (GMM, na sigla em inglés).

3/ Ressalta-se que os modelos utilizados para pregos administrados seguem basicamente os apresentados em “Reformulacdo dos
modelos para projecao de médio prazo dos pregos administrados”, no Relatério de Inflagdo de setembro de 2017. Na elaboragao
de projegoes, utilizam-se também as projecdes de especialistas.
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A, A, Seagri

2) wf*t= A+ af (w — Afy) + (1= af)nfppa, + afR2] + adhy +

Sio(afdfl; + agd®;)Climaz ;  Yis(afdit; + afdit,)Climai +
3 3

4 4 s,
(3) mS _WAA? +wBAP tas W T 4+ as (2= T ! whAd | +wBAR | .
Ei wS “ 4 @2 4 wS

et

S s s
(1 - af = )iy + adhe + €

B, A, S . - . P . - . e
onde 7%, % e m;** representam as inflacdes dos grupos de bens industriais, alimentacio no domicilio e

de servicos, respectivamente, todas com ajuste sazonal; w?, w4 e w® sdo os respectivos pesos das inflagdes
setoriais na inflagdo de precos livres, tais que w? + w4 +wS = 1; AP e A# sdo variéveis ndo-observéveis
responsaveis por capturar o ajuste de nivel das inflagdes setoriais’; .4, € a expectativa em ¢, apurada
pela pesquisa Focus, acerca da inflacdo esperada para quatro trimestres a frente; m* é a inflagdo do IPCA,
ajustada sazonalmente; ;@ é ainflagdo importada de commodities metalicas, medida pelo desviodo indice
de Commodities - Brasil - Metal (IC-Br Metal) em relacdo a meta de inflagdo doméstica; ;""" ¢ a inflagdo
importada de commodities agricolas, medida pelo desvio do indice de Commodities — Brasil — Agropecuaria
(IC-Br Agropecuéria) em relagao & meta de inflagdo domésticas; #;7*"° é a inflagdo importada de petréleo
medida pelo desvio da variacao do Brent (em R$ ) em relagdo a meta de inflacdo doméstica; Ae, é o desvio
da variagdo da taxa de cdmbio (R$/USS) em relagdo a sua variacdo de longo prazo previsto pela teoria da
paridade do poder de compra®; h, € o hiato do produto; Clima} representa a varidvel que captura choques
de oferta provenientes de anomalias climaticas’; df* é uma dummy que assume valor 1 quando a anomalia
climética é positiva (o que inclui eventos El Nifio); di* é uma dummy que assume valor 1 quando a anomalia

. Zee . . . . .~ S -~
climética é negativa (o que inclui eventos La Nifia); e €f, ef e € sao termos de erro.

A curva IS descreve a dindmica do hiato do produto como fungdo de suas defasagens, do hiato de taxa de
juros real ex-ante, de variavel fiscal e da incerteza econémica:

(4) hy = Brhe_y — Bafer — BsTP, —Pale, + €
onde: (4.1) 7= ite,:+4|t & n'f,t+4|t 5 Tteq

(4.2) ifrsaye = (0,50 + Epirys + Epirgn + Eplpys + 0,5Eicsa)/4+ ei'e

onde 7; é uma medida de hiato de taxa de juros real, obtida pela diferenca entre a expectativa da taxa Selic
um ano a frente (if,4) € expectativa de inflagdo referente ao mesmo periodo (¢4 ), ambas apuradas pela
pesquisa Focus, e a taxa de juros real neutra (" ); 7 é uma medida do resultado primario do governo central
corrigido pelo ciclo econémico e por outliers, e representado pelo desvio de sua tendéncia; ie representa

uma medida do grau de incerteza na economia®; e, por fim, tanto, €/ quanto €, sio termos de erro.

4/ Essas variaveis, representadas no modelo como passeios aleatérios, procuram acomodar as variagoes de mais baixa frequéncia nas
inflagdes setoriais.

5/ As trés inflagdes importadas oriundas do IC-Br sdo representadas com varia¢des do indice em RS, ou seja, incorporam a variagdo
cambial medida em USS.

6/ Esse termo procura captar possiveis efeitos da taxa de cambio que ndo passam pelo preco de commodities.

7/ Emyvirtude do papel que os fenémenos El Nifoe La Nifiaexercem para o comportamento da inflacdo de alimentos, utiliza-se variavel
de controle que reflete as temperaturas do Oceano Pacifico. A série utilizada é o Oceanic Nifio Index (ONI), provida pelo Climate
Prediction Center, vinculado ao National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA) dos Estados Unidos da América (EUA). Para
mais detalhes, ver boxe “Modelo agregado de pequeno porte - 2017 (Relatério de Inflagdo de junho de 2017).

8/ Na presente estimagao, foi utilizado o Indicador de Incerteza da Economia - Brasil (IlE-Br), produzido pela Fundagao Getulio Vargas,
como desvio da sua média.
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A funcdo de reacdo do banco central, representada aqui por uma regra de Taylor, é dada por:
(5) ip=01icq+0yicp+ (1 =01 —0p) * [ + m® + 05(fpy gy — )] + €

onde i, representa a taxa Selic nominal, que é funcdo de seu préprio valor no passado e de respostas do
banco central aos desvios das expectativas de inflacdo em relacdo a meta (7"**) e €, é um termo de erro.

A equacao da paridade descoberta da taxa de juros, abaixo, relaciona a variacao da taxa de cdmbio (Ae;)
com a variagdo do diferencial de juros (if‘f) domésticos e externos (no caso, a Fed Funds rate), ajustados
pelo prémio de risco, medido nesta estimagao pelo Credit Default Swap (CDS) de cinco anos para o Brasil.
A variacdo esperada para o cdmbio no longo prazo (AePP¢) segue a Paridade do Poder de Compra (PPC) e é
dada pelo diferencial entre a meta de inflagdo doméstica de longo prazo (n™¢%-5%) e a inflagao de equilibrio
externa (m**°)%:

(6) Ae, = derre — 6 (if — i) + e
onde (6.1) i =i, — (i;+CDS,)
. t =l t t

(6.2) AePPC — pmetass _ pxss

A equacdo das expectativas de inflagdo busca manter a coeréncia e consisténcia entre as expectativas de
inflagdo medidas pela pesquisa Focus e as demais varidveis do modelo, capturando, por exemplo, as alteragdes
esperadas na pesquisa Focus caso haja modificagdes em condicionantes relevantes, como na taxa de cambio,
na Selic, nos precos de commodities, na atividade econémica entre outros. A equagdo é dada por:

. A b, SR =
(7) T[te,t+4-|t e ‘Pl”te—l,t+3|t—1 + @2Ei Rt e4 + 03 (lTl + p4le, + osh, + €f

onde Tt ¢.q1 € 0 desvio de expectativa de inflagdo para os préximos quatro trimestres a frente apurada pela
pesquisa Focus em relagdo a meta de inflacdo; E; 7,4 representa a expectativa de inflagao consistente com
o modelo (model-consistent expectations); 7, é o desvio dainflagdo trimestral em relagdo a meta de inflagdo;
e ef éum termo de erro.

O novo modelo é implementado em representacado de espago de estados por meio de um filtro de Kalman, que
permite aintrodugdo de varidveis ndo-observaveis. Em particular, o modelo introduz o hiato do produto como
uma variavel ndo-observavel, cuja trajetéria incorpora informacao de quatro varidveis de atividade econémica,
referentes ao produto na economia e 3 ociosidade dos fatores de producdo. Especificamente, sdo utilizados
o Produto Interno Bruto (PIB), o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci, calculado pela Fundagdo
Getulio Vargas - FGV), a taxa de desocupacdo (medida pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE) e estoque de empregos formais medido pelo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged
— Ministério da Economia).” A especificacdo das equagdes de observacdo dessas quatro varidveis procura
captar o componente ciclico comum a essas medidas de atividade, normalizadas pela varidncia do PIB:

(8) fpiby=h; + Uhefib
(9)  (Fnucie/Ynuei) = he + Uhf?wi

emp

(10) (fempt/}’emp) =he1+ Uhet

9/ Sobre a utilizagao da PPC em projegoes, ver boxe “Condicionantes de cambio nas proje¢des do Banco Central do Brasil e a paridade
do poder de compra”, do Relatério de Inflagdo de setembro de 2020.

10/ Para mais detalhes, ver o boxe "Resultados das estimagdes do novo modelo agregado de pequeno porte com estimagdo bayesiana”,
do Relatério de dezembro de 2020.
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(11) (feaged, [Yeagea) = he-q + a"e{*9

onde fx, representa o componente ciclico da variével x no periodo t; ¢" é a variancia do erro de mensuracéo,
que, por suposicao, é igual para todas as observaveis; enquanto os termos de erro sdo dados por €7 . Ressalta-
se, porém, que o modelo adiciona estrutura econémica ao condicionar o hiato também a sua rela¢do com a
inflacdo de precos livres (via curva de Phillips), expectativas de inflacdo de mercado e a prépria curva IS. Assim,
a trajetoéria do hiato serd influenciada pelo comportamento das varidveis do modelo, como o da inflagdo de
precos livres.

A estimacdo foi realizada com dados trimestrais, considerando o periodo de 2003T4 a 2019T4. Excluiu-se
assim o periodo inicial do regime de metas, caracterizado por elevada volatilidade, e o periodo atipico
recente, afetado pela pandemia da Covid-19. A Tabela 1 detalha a construgao das distribui¢des a priori de
cada parametro estimado por meio de técnicas bayesianas, bem como apresenta a moda e o intervalo de
credibilidade de 90% das distribui¢des a posterioriestimadas. A estimagdo dessa versdo do modelo teve como
premissa basica trabalhar com distribui¢des a priori pouco restritivas, limitando apenas o suporte. Dessa forma,
o resultado final da estimacgdo reflete principalmente o ajustamento das equagdes aos dados observados.

Observando a Tabela 1, nota-se que, como esperado, o setor de servigos apresenta maior inércia. Parte desta
é proveniente da inflagdo do IPCA e outra parte é decorrente da prépria inflagdo de servigos. Em ambos os
casos, a inércia resulta da inflagdo dos quatro trimestres anteriores. Pode-se perceber ainda que o setor de
servigos ndo é diretamente afetado pela variagdo do cambio ou dos precos de commodities. Por outro lado,
esses fatores sdo relevantes no setor de bens industriais e no setor de alimentacdo no domicilio. Além disso,
aanomalia climdtica aparece apenas no setor de alimenta¢do no domicilio, enquanto o hiato do produto esta
presente em todos os segmentos.
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Parametros

Descrigéo da variavel ou do parametro

Priori

Posteriori

Distribuigao*

Moda

Intervalo de credibilidade (90%)

Bens industriais
af
ago
afy
af
af

af

Alimentagdo no domicilio
af
af
ad
af

of

Servigos
ay
ai

a

Curva IS
B!
BZ
‘33
Bs

Regra de Taylor
6,
6,
6;

Inércia da inflagéo setorial

Uniforme([0, 1])

C ti icas em R$, termo cor

C itie dlicas em R$, 12

Petréleo em R$
Variagdo do cambio
Hiato do produto

Inércia da inflagéo setorial
Commodities agricolas em R$
Hiato do produto

Anomalia climética, El Nifio
Anomalia climatica, La Nifia

Inércia da inflagao do IPCA
Inércia da inflagéo setorial
Hiato do produto

Autorregressivo da IS
Juro real

Resultado primario
Incerteza da economia

Suavizagao dos juros, 12

Suavizagao dos juros, 22

Desvio da expectativa de inflagdo em relagéo a meta

Expectativas de inflagdo 12m

L2l
92
93
P4
Ps

Outras curvas
3
Ynuci
Yemp
Yeaged

Inércia das expectativas

Expectativa consistente com o modelo
Inflagao passada

Variagdo do cambio

Hiato do produto

Diferencial de taxa de juros interna e externa

Coeficiente de proporcionalidade da Nuci

Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])

Uniforme([-1, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([-2, 2])
Uniforme([-2, 2])

Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])

Uniforme([-1, 1])
Uniforme([0, 2])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])

Uniforme([0, 2])
Uniforme([-1, 1])
Uniforme([0, 8])

Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])
Uniforme([0, 1])

Uniforme([0, 10])
Uniforme([0, 3])

Ci i de prop do emp!

Coeficiente de proporcionalidade do Caged

Uni 0, 3])
Uniforme([0, 3])

0,40 [0,20;0,62]
0,011 [0;0,028]
0,017 [0;0,030]
0,006 [0;0,015]

0,0034 [0; 0,0209]
0,083 [0,008 ; 0,150]
0,51 [-0,08;0,71]
0,07 [0,01;0,12]
0,11 [0;0,32]

045 [0,19;0,76]
025 [-0,24;0,87]
0,41 [0,21;0,61]
023 [0,00; 0,43]
0,13 [0.08;0,18]
0,70 [0,62;0,76]
0,55 [0.40; 0,71]
0,032 [0;0,093]
0,056 0,045 ; 0,068]
1,49 [1,42 ; 1,55]
0,59 [-0,64 ; -0,52]
1,78 [1,23;2,39]
0,71 [0,59; 0,80]
0,12 [0.05;0,15]
0,048 [0,018 ; 0,108]

0,0033 [0,0016 ; 0,0052]

0,0052 [0;0,0176]
1,81 [0,44 ; 3,34]
2,00 [1,77;2,31]
1,05 [0.93;1,21]
0,75 [0.66; 0,87]

* As distribuigoes uniformes sao definidas com os limites dos intervalos da distribuigao.

Funcgoes de resposta ao impulso
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As propriedades do modelo sdo ilustradas nos Gréficos 1 a 6 pelas fungdes de resposta ao impulso de
diferentes choques nas varidveis econémicas. As trajetérias de resposta ao impulso sdo apresentadas com
intervalos de credibilidade de 90%, construidos a partir da distribui¢do a posteriori dos pardmetros obtida
por estimagao bayesiana. Para se chegar as respostas de inflagdo, as simulagdes sdo realizadas incorporando
também o modelo de precos administrados'".

11/ Ver boxe “Reformulagao dos modelos para proje¢ao de médio prazo dos pregos administrados”, no Relatério de Inflagdo de setembro

de 2017.
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Nos Gréficos 1a a 1¢, observa-se que um aumento temporério de 1 p.p. na taxa Selic, com duracdo de quatro
trimestres, gera um efeito maximo de reducdo nainflacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), acumulada em quatro trimestres, de 0,26 p.p. Nota-se que, inicialmente, o efeito é mais elevado no
setor de alimentagdo no domicilio e mais baixo no setor de servigos. Contudo, a partir do sétimo trimestre,
o efeito torna-se mais forte no segmento de servigos.

Grafico 1a — Taxa de juros Selic apés choque
de politica monetaria®

Grafico 1b — Resposta da inflagdo ao ch
na taxa de juros

p.p.-aa. Acumulada em quatro trimestres (p.p.)
1,20 0,00
1,00 0,05
0,80 -0,10
0,60 045
0,40 el
0,20 -0,20
0,00 025
-0,20 -0,30
-0,40
0,60 -0,35
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 -0.40 SPNN_— %
Trimestres 0,45
5 3 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Selic — — — Intervalo de credibilidade de 90% )

1/ Taxa Selic mais alta em 1 p.p. durante quatro trimestres consecutivos e Trimestres
depois segue a regra de Taylor. IPCA — — = Intervalo de credibilidade de 90%

Grafico 1c — Resposta da inflagdo desagregada ao
choque na taxa de juros
‘Acumulada em quatro trimestres (p.p.)

0,00

-0,05
-0,10
-0,15
-0,20
-0,25
-0,30
0,35 N —
0,40 \/
-045

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Trimestres

IPCA = = == = Bens Industriais
= = = Alimentagao no Domicilio Servigos

Uma depreciagdo do cdmbio de 10%, por sua vez, produz um efeito maximo de aproximadamente 0,7 p.p.
no IPCA (Graficos 2a a 2c) e impacta mais fortemente a inflagdo de alimentagdo no domicilio, gerando um
efeito maximo de cerca de 1,4 p.p. Enquanto o setor de bens industriais também apresenta uma resposta
importante ao cambio, o setor de servigos é o menos afetado. Cabe notar que, embora a inflagdo de servigos
nao seja diretamente impactada pelo cdmbio, é influenciada indiretamente pela inércia da inflacdo do IPCA
e pelas expectativas de inflagdo.

Grafico 2a — Taxa de cambio apés choque de Grafico 2b — Resp da infl ao ch

depreciagao cambial’
Desvio (%)

]

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Trimestres

Taxa de Cambio = — = Intervalo de credibilidade de 90%

1/ Depreciagéo de 10% na taxa de cdmbio em um trimestre.

de depreciagdo cambial
Acumulada em quatro trimestres (p.p.)
1,20

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Trimestres
IPCA — — — Intervalo de credibilidade de 90%
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Grafico 2c — Resposta da inflagao desagregada ao

que de dep ¢
Acumulada em quatro trimestres (p.p.)

1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40 -
020 —
———————a e

0,00

01 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Trimestres
IPCA = == = = Bens Industriais
— — — Alimentag&o no Domicilio Servigos

Um choque adverso de 1 p.p. no hiato do produto ocasiona redugdo de 0,35 p.p. na inflagdo do IPCA apés
quatro trimestres. O impacto sobre as componentes dos pregos livres é ligeiramente heterogéneo (Graficos
3aa3c), com resposta inicial maior nos precos de alimentacdo e menor em produtos industriais, e efeito mais
persistente na inflagdo de servigos.

Grafico 3a — Hiato do produto apés choque Grafico 3b — Resposta da inflagdo ao choq
no préprio hiato" de hiato no produto

p-p. Acumulada em quatro trimestres (p.p.)

0.20 -I 0,00

0,00
-0,20
-0,40
0,60
0,80

-0,10

-0,20
-0,30

0,40
-1,00
-1,20

-0,50
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

-0,60

Trimestres 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Hiato — — — Intervalo de credibilidade de 90% Trimestres
1/ Queda de 1 p.p. no hiato do produto doméstico durante um trimestre. IPCA — — = Intervalo de credibilidade de 90%
Gréfico 3c — Resp da inflagao desagregada ao

choque de hiato no produto
Acumulada em quatro trimestres (p.p.)

-0,60
01 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Trimestres
IPCA = = == = Bens Industriais

—— — — Alimentag&o no Domicilio Servigos

No modelo desagregado, cada componente sofre impacto distinto de variagdes de precos de commodities.
Por exemplo, uma elevacdo de 10% no preco das commodities agricolas, medida pelo indice de Commodities
- Brasil (IC-Br) Agropecudrias, tem um impacto maximo de 1,7 p.p. na inflagdo de alimentos no domicilio
(Graficos 4a e 4b), mas impacto inferior a 0,2 p.p. em servigos e bens industriais. Por sua vez, um choque de
10% no preco de commodities metélicas tem efeito mais forte em produtos industriais (0,7 p.p.) e impacto
reduzido em servigos e alimenta¢do no domicilio, inferior a 0,1 p.p. (Graficos 5a e 5b). Por fim, um choque
de 10% no prego do Brent tem impacto imediato no IPCA por meio dos derivados de petréleo (gasolina, gas
de bujao e diesel) e impacto indireto por meio do repasse para os trés grupos de precos livres sobretudo via
inércia (Gréficos 6a e 6b).
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Decomposicao da inflacao

Por meio do procedimento de decomposicdo, é possivel identificar os fatores mais relevantes para o
comportamento da inflagdo em cada periodo. A linha representa o desvio da inflagdo acumulada em quatro
trimestres corrigida pelo ajuste de nivel das inflagdes setoriais, em relacdo a meta de inflagdo para o respectivo
periodo. As barras coloridas detalham a contribui¢do de cada parcela da equagéo de Phillips.

O Gréfico 7 mostra a decomposicdo da inflagdo de alimentagdo no domicilio, onde se destacam o papel do
clima (E[ Nifio 2015-2016), bem como o do choque em 2020, que poderia ser atribuido em alguma medida ao
papel que os auxilios emergenciais exerceram na demanda desses bens, ndo captado pelo modelo.
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Gréfico 7 — D posigao da inflagao de ali tagao no domicilio — desvio a relagéo da

meta de inflagao
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1/ Inflagao setorial corrigida do respectivo ajuste de nivel

Ja ainflagdo de bens industriais sofre influéncia importante do hiato e da inflagdo importada (Grafico 8).

8 - D posigao da inflagdo de bens industriais — desvio em relagao a
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1/ Inflagao setorial corrigida do respectivo ajuste de nivel

Finalmente, a inflacdo de servicos é determinada sobretudo por inércia (resultado em parte da indexacdo
formal e informal de contratos) e pela evolu¢do do hiato do produto. A decomposi¢do no Grafico 9 indica
a contribuicdo da demanda aquecida para a alta inflagdo de servicos até 2014 e o impacto subsequente da
retragdo econémica sobre esses precos a partir de 2016.
afico 9 - D posicao da inflagao de servigos — desvio em relagdo a meta de
inflagao/
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1/ Inflagao setorial corrigida do respectivo ajuste de nivel

Ao agregar as decomposicoes das componentes para explicar a inflacdo de precos livres, o modelo torna
mais facil a interpretagdo da série histoérica. No Grafico 10, que representa os precos livres como a agregagao
ponderadas das componentes, pode-se ver a contribuicdo dos determinantes da inflagdo do IPCA medida
como desvio em relagdo a meta. O hiato do produto contribuiu para a inflagdo ficar acima da meta até 2015
e depois passou a contribuir para uma inflagdo mais baixa a partir de 2016. O papel da inércia também fica
evidente no grafico. Além disso, pode-se aferir o papel dos choques das inflagdes setoriais em cada momento,
como, por exemplo, o choque de precos de alimentos em 2020 e o impacto do E{ Nifio em 2016.
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Consideragoes Finais

O novo modelo de precos desagregados com estimagdo bayesiana pode ser entendido como uma evolugido do
modelo desagregado estimado com econometria tradicional. As técnicas bayesianas permitem que varidveis
nao-observaveis como hiato do produto e taxa neutra sejam estimadas simultaneamente com o restante do
modelo™.

Em comparacdo a abordagens mais agregadas, uma vantagem da desagregacao de precos em curvas de Phillips
distintas é possibilitar o estudo dos efeitos de varidveis econémicas em diferentes setores da economia e o
seu papel para a inflagdo agregada.

O modelo consegue reproduzir fatos estilizados importantes sobre o comportamento das inflagdes setoriais.
Ainflacdo do setor de servigos apresenta uma inércia mais elevada, é a mais afetada pelo hiato do produto
e ndo é impactada diretamente pela inflagdo importada. Os setores de bens industriais e de alimentagdo no
domicilio sdo sensiveis ao hiato do produto, mas sdo também afetados por variagdes cambiais e/ou de pregos
externos. Além disso, a anomalia climatica tem um importante efeito sobre o setor de alimentagdo no domicilio.
Modelar essas diferencas melhora o entendimento da evolucédo da inflagdo e de suas perspectivas futuras.

12/ Cabe ressaltar que a taxa neutra também era estabelecida simultaneamente no modelo desagregado estimado por econometria
tradicional. A diferenca é que, enquanto no novo modelo a taxa neutra é estimada como uma varidvel ndo-observavel, no modelo
anterior era capturada pela constante da regressao e por varidveis dummies de intercepto.
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Expectativas de Mercado 9 de abril de 2021

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
2021 2022 2024
Agregado H3a  Ha1 o Comp Resp. ¢ H&4  Ha1 o Comp. Resp. ¢ H&4  Ha1 o Comp. Resp. *4
semanas semana semanal * semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 460 481 485 Ao (1) 120 350 352 353 A (2) 117 = 325 325 325 = (11) 85
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias uteis, %) 472 486 492 A (1) 37 351 361 351 v (1) 36 = 315 325 325 — (1) 22
PIB (% de crescimento) 323 317 308 Y (6) 68 239 233 233 (1 63 = 250 250 250 = (57) 48
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 530 535 537 A (3) 103 520 525 525 = (1) 97 = 500 500 500 — (6) 68
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 450 500 525 A (1) 111 550 600 600 = (3) 107 = 600 625 625 — (1) 77
IGP-M (%) 11,02 1263 1266 A (14) 75 403 410 412 A (1) 66 = 355 350 350 = (3) 55
Pregos Administrados (%) 615 764 770 A (1) 35 397 400 401 A (1) 34 = 350 350 360 A (1) 23
Produgdo Industrial (% de crescimento) 469 529 539 A (6) 12 238 250 249 Y (1) 11 A 260 265 282 4o (2 8
Conta Corrente (US$ bilhdes) -1,00 -11,83 -1000 A (2) 17 -1970 -2040 -1580 4 (1) 14 A\ -2290 -3280 -3280 = (1) 8
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 5500 5500 5530 A (1) 17 5000 5100 5400 A (3) 13 v 60,00 5405 5405 — (2) 6
Investimento Direto no Pafs (US$ bilhdes) 52,50 55,00 55,00 (3) 15 60,00 6220 6440 A (1) 13 v 70,55 67,80 67,80 — (1) 8
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 6500 6460 6460 — (1) 15 6620 6620 6640 A (1) 13 A 71,10 71,90 7190 — (2) 9
Resultado Primério (% do PIB) 290 305 305 = (1) 20 204 2215 210 A (1) 18 = -L,00 -L05 110 Y (2) 15
Resultado Nominal (% do PIB) 710 750 -7,50 ) 17 670 680 -680 — (2) 15 = 640 630 -620 A (1) 9
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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Expectativas de Mercado 9 de abril de 2021

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
abr/21 mai/21 Proximos 12 meses, suavizad
Agregado H3a  Hal o Comp. Resp. ¢ H&4  Ha1 o Comp. Resp. ¢ H&4  Ha1 o Comp. Resp. *4
semanas semana semanal * semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 043 046 045 Y (1) 117 026 028 029 4 (3) 117 A 427 397 38 Y (4) 101
IPCA (atualizagées Gltimos 5 dias Gteis, %) 047 042 045 A (1) 37 027 029 030 A (1) 37 A 431 397 393 VvV (4) 30
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 550 555 555 = (1) 100 540 550 550 = (2) 100 =
Meta Taxa Selic (% a.a.) - - - 300 350 350 = (2) 111 =
IGP-M (%) 117 136 130 ¥ (1) 73 040 048 050 4 (5) 73 A 539 504 473 Y (3) 61
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
abr/21 ——mai/21 —jun/21 Préximos 12 meses, suavizada —
IPCA (%) IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Gteis, %) Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) Meta Taxa Selic (% a.a.) IGP-M (%)
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